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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallaldasa mellett. Az Alap
befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére toérekszik addicionalis
kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcioban abszolut hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kdtveények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott
ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
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befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilonleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyeéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. augusztus 31.-én 406 280 ezer Ft volt,

melyben az sikerdij 6sszege 572 998 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,14% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

kiegészitett High-Water Mark strukturan alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszob feletti tdbblethozam 20%-a. 350
30%

Alap fébb adatai 2024.08.31 25%

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,301271 HUF fgj

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 10%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji ZZO

ISIN kéd HU0000724547 5%

Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. 90900 9090'0& 909079 90920& 909209 V)Q;,O; V)Q;,% 909%0 V)%\?Oy 9%\?0) 90%,77 90%,0 9%70&

Letétkezel® neve MBH Befektetési Bank Zrt. 0 s A o ~o v, < % % > > % o

Els6dleges forgalmazoé MBH Befektetési Bank Zrt. ey i Z

ges 1019 Alap portfélidjanak 6sszetétele
Referenciaindex HWM+6%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Betét és betétjellegli eszkozok . 4.41%

2020. aprilis 06.
358 896 907 HUF
T+4 nap

Min. 3 év

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete

Allampapirok, 4llami garancia mellett

kibocsatott hitelviszonyt megtestesftd - 9.26%

értékpapirok

Osszesitett nettd eszkdzérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6étav

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

e Piacijelentés
g Piaci jelentés

Magasabb varhato hozam Ha az amerikai t6zsdeindexek nyito- és zaroarfolyamat nézzuk, akkor ugy tlnhet, hogy ez egy nyugodt honap volt — az S&P 500 értéke 2,28 szazalékkal novekedett augusztusban. A
hénap elsd napjaiban azonban egy kisebb t6zsdepanik alakult ki, igy az index néhany nap alatt tobb mint 6 szazalékot veszitett értékébdl. A panik alapvetéen harom tényezére volt
visszavezethetd: julius végén a japan jegybank 15 bazispontos kamatemelést hajtott végre, ami atrendez6dést okozott a piacon. Ez azt jelentette, hogy mig a befekteték korabban jenben
felvett hitelbdl vasaroltak amerikai eszk6zoket, addig a kamatemelés hatdsara ezeket a pozicidkat zarni kezdték, ami az amerikai eszkézok aranak csokkenéséhez vezetett. Szintén
hatassal volt a piacokra az augusztus 2-a4n megjelent juliusi munkaerdpiaci adat, mely szerint az Egyesiilt Allamokban juliusban az Uj nem mezégazdasagi alkalmazottak szama
minddssze 114 ezer fével ndvekedett az el6z6 két havi 216 és 179 ezer utdn. Ekdzben a munkanélkiiliségi rata az elé6z6 havi 4,1 és az egy évvel kordbbai 3,5 szazalék utan 4,3
szazalékot tett ki. A kedvez6tlen munkaerdpiaci adat hatasara a recessziés félelmek feler6sodtek, ez pedig a tézsdei arfolyamok csokkenéséhez vezetett. A harmadik, arfolyamesésben
szerepet jatszo tényezd az amerikai techszektor részvényeinek kordbbi szarnyalasa, melyet kdvetéen a korrekcié varhaté volt. Bar augusztusban sem a Fed, sem az EKB dontéshozoi
nem Uléseztek, a ho eleji események — kilondsen is a recesszids félelmek feler6sddése — jelentés hatast gyakoroltak a monetaris politikaval kapcsolatos varakozasokra. Mig julius
kdzepén a piac atlagosan 2,4 25 bazispontos vagast vart az idei évre, addig a munkaerépiaci adat megjelenését kdvetéen a kamatcsdkkentési varakozasok feler6sddtek, tébben mar arra
szamitottak, hogy még a szeptemberi (lés elétt 50 bazispontos rendkivili lazitas kdvetkezhet be. Ez a varakozas tulzonak bizonyult, azonban a szeptemberi kamatddntésre vonatkozéan
tovabbra is kérdés, hogy 25 vagy 50 bazispont lesz a lazitds mértéke — Jerome Powell Jackson Hole-ban tartott beszédében a bejévé adatok fliggvényében nem zarta ki az 50
bazispontos lazitast, am inkabb a 25 bazispontos vagas tlnik valészinlinek. Szeptemberben az EKB doéntéshozdi is dontenek az iranyado ratardl, itt szintén 25 bazispontos lazitasra
szamitunk.
A ho végére a legtdbb tézsdeindex le tudta dolgozni a ho eleji turbulencia soran elszenvedett veszteséget: az Eurostoxx 1,75, az MSCI WI 2,64, az MSCI EM 1,40, a DAX 2,15, a CAC
1,32 szazalékkal emelkedett, mig a Nikkei 1,16 szazalékkal csdkkent.
Juliusban a magyar inflacié a vartnal nagyobb ndvekedést mutatott — az el6z6 havi 3,7 szazalék utan 4,1 szazalékot tett ki, azaz a pénzromlas teme fél év utan kilépett a jegybanki
célsavbol. Az inflacié gyorsulasaban az Gzemanyagok dragulasa mellett az éleimiszerek és a szolgaltatdsok aremelkedése jatszott szerepet. Az élelmiszerek draguldsahoz hozzajarult a
kotelez6 akcidzas kivezetése is. Jelentésen gyorsult juliusban a lengyel inflacié is: 2,9 szazalékrdl 4,0 szazalékra, mikdzben a roman 5,3 szazalékrdl 5,8 szazalékra, a cseh 2,2
szazalékrol 2,5 szazalékra, a szlovak pedig 2,4 szazalékrdl 3,0 szazalékra emelkedett. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa juliusban a varakozasoknak megfeleléen nem
valtoztatott a kamatkondicidokon, azaz az alapkamat tovabbra is 6,75 szazalékon all. Abban, hogy a jegybank nem valtoztatott az iranyadoé ratan, szerepe volt a viszonylag gyenge
forintarfolyamnak is: az arfolyam tovabbi gyengiilése kockazatot jelentett volna az inflaciés cél elérése szempontjabdl. A hénap elején kialakult pénzpiaci turbulencia szintén 6vatossagot
indokolt. Ezzel bekdvetkezett tehat az, amit a jegybank a janiusi Glésén igért, miszerint a monetaris politika Uj szakaszba Iépett, hiszen 2023. majusa 6ta a mostani az elsé hénap, hogy
nem kerllt sor a monetaris politika lazitdsara. Ugyanakkor varakozasaink szerint szeptemberben a jegybank ismét lazitani kezd a monetaris kondicidkon. Ezt tdmogatja a nagy
jegybankok (EKB, Fed) varhato lazitasa is. A jegybank végsé dontését ugyanakkor tébb tényezd befolyasolja. Ezek kdzil a jegybanki vezetés az augusztusi inflacios adatokat, a
meghatarozé nagy jegybankok szeptemberi dontéseit, hazank kockazati megitélésének alakulasat, valamint a lakossagi és vallalati bizalom valtozasat emelte ki.
A hazai kétvényhozamok augusztusban vegyesen alakultak. A 3 honapos DKJ hozama 43 bazisponttal emelkedett, mig a 6 és 12 hénaposé 42, illetve 8 bazisponttal csokkent. A
hozamgdrbe hosszabb végén a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 7, illetve 10-10 bazisponttal mérséklédott. A forint arfolyama a honap soran az euréval szemben 0,78
szazalékkal, a dollarral szemben 3,05 szazalékkal er6sodott.
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2024. augusztus 31.-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkliszob értéke: 1,294430 HUF.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*“** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. Augusztusban a régios részvényindexek arfolyama csékkent: a CETOP 0,88, mig a BUX 1,60 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek kéziil csak a Richter arfolyama tudott ebben a
**xxx 2020.04.06 — 2024.08.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. honapban emelkedni (3,76 szazalék), mikdzben az OTP 1,90, a MOL 5,07, az MTelekom pedig 5,69 szazalékot veszitett értékeébal.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min6sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az
Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.
1 Telies kdltséa mutatd A mutatdt a saiat alanok tekintetében t{intetitik fel
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