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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallaldasa mellett. Az Alap
befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére toérekszik addicionalis
kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcioban abszolut hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kdtvenyek, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott
ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
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befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kildnleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2024. julius 31.-én 412 977 ezer Ft volt, melyben
az sikerdij 6sszege 516 175 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,12% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett
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Magasabb varhaté hozam J
Juliusban egyarant tartottak kamatdénté Ulést a Fed és az EKB dontéshozoi is, am egyik esetben sem kerllt sor a kamatkondiciék mdédositasara — 6sszhangban az elézetes
varakozasokkal. igy az eurézéna alapkamata tovabbra is 4,25 szazalék, mig a Fed iranyado rataja az 5,25-5,5 szazalékos savban talalhato. Ugyanakkor a kdvetkez6, szeptemberi iilésre
mindkét esetben 25-25 bazispontos lazitast varunk. Mind az EKB, mind a Fed déntéshozdi hangsulyoztak iranymutatasukban az adatvezérelt jelleget, azaz nem kételezédtek el egy elére
meghatarozott kamatpalya mellett. A monetaris politika lazitdsara a ndvekedési adatok alapjan szintén az eur6zénaban van nagyobb sziikség. Bar a masodik negyedévben az eurdzéna
gazdasagi teljesitménye a vartnal kedvez6bben alakult, a 0,3 szazalékos negyedéves alapu és a 0,6 szazalékos éves alapu bévilése még igy is alacsonyabb az amerikai 0,7, illetve 3,1
szazalékos értéknél. Ugyanakkor az eur6zéna gazdasagi teliesitménye nem mutat egyenletes képet: a hazank szempontjabdl kiemelkedd jelentéséggel biré Németorszag gazdasaga ugy
negyedéves, mint éves alapon 0,1 szazalékkal mérséklsdétt — ez pedig kedvezétien hatast gyakorol a magyar kiilsé keresletre is. Az inflaciot tekintve juliusban az Egyesiilt Allamokbol
érkeztek kedvezdbb adatok, ahol a pénzromlas lteme juniusban az elézd havi 3,3 szazalékrol 3,0 szazalékra mérséklédott, ami minimalisan kedvezdébb a 3,1 szazalékos varakozasnal.
100,00% Az el6z6 hénaphoz képest az arak 0,1 szazalékkal alacsonyabbak lettek. A maginflacié éves alapon 3,3 szazalékot ért el. Az eur6zéndban az inflacié6 az amerikainal alacsonyabb,
ugyanakkor a juliusi inflacié az el6z6é havinal és a piaci varakozasnal is 0,1 szazalékponttal magasabb, 2,6 szazalék lett, mikdzben a maginflacié 2,9 szazalék maradt. Azonban a havi
3.24% alapon stagnalé arszinvonal nem jelez inflaciés nyomast, azaz ez az adat egyel6re nem kell, hogy elriassza az EKB-t a szeptemberi lazitastol.

! A fébb tézsdeindexek juliusban is vegyesen teljesitettek: legnagyobb mértékben, 1,22 szazalékkal a japan Nikkei értéke csokkent, de veszitett értékébdl az Eurostoxx (0,43 szazalék) és
az MSCI EM (0,14 szazalék is). A legnagyobb névekedést az MSCI WI érte el (1,76 szazalék), ezt kdvette a DAX 1,50 szazalékos, az S&P 500 1,13 szazalékos és a CAC 0,70
szazalékos emelkedése.

Juniusban a magyar inflacié a vartnal kedvezébben alakult, az el6z8 havi 4,0 szazalék utan 3,7 szazalékra csokkent. Ez bar a legtébb régiés orszagnal (Szlovakia 2,4 szazalék,
Csehorszag 2,2 szazalék, Lengyelorszag 2,9 szazalék) magasabb, a jegybanki célsavban van és alacsonyabb az 5,3 szazalékos roman értéknél. Juliusban a Magyar Nemzeti Bank
Monetaris Tanacsa tovabb csokkentette az iranyado ratat, 25 bazisponttal 6,75 szazalékra. Ez némileg meglepetést jelentett, hiszen az el6z6 ulést kdvetéen a jegybanki vezetés arrol
beszélt, hogy a monetaris politika Uj fazisba Iépett, immaron nem lesz minden Ulésen kamatcsokkentés — ez pedig azt jelentette, hogy juliusra nem volt varhaté Ujabb lazitas. Ugyanakkor
a javuld kockazati megitélés (viszonylag erés forintarfolyam) és a vartnal kedvezébb inflaci6 nyoman a jegybank mégis lazitott — ezt pedig el6zetesen ugy kommunikalta, hogy a
valtozatlan kamatszint és a lazitas valoszinlsége azonos, ebbdl pedig mar sejteni lehetett, hogy az alapkamat ismét csokkenni fog. A jegybanki eléretekintd iranymutatas alapjan az idén
tovabbi 1-2 kamatvagas varhaté még, ez pedig az év végére 6,25-6,5 szazalékkos ratat jelez el6ére. A vartnal kedvezétlenebbiil alakult a magyar gazdasag teljesitménye a masodik
negyedévben: negyedéves alapon 0,2 szazalékkal csokkent, mig éves alapon a nyers adatok szerint 1,5, a kiigazitott adatok alapjan 1,3 szazalékkal emelkedett. A gyenge
teljesitményben nagy szerepe volt az ipar alacsony kiilsé kereslet miatti gyengélkedésének, de vélhetén a szolgaltatasok teljesitménye is rosszabbul alakult a vartnal. A kedvezétlen
masodik negyedéves adat alapjaiban irja at az idei gazdasagi varakozasokat, a bévilés mértéke a korabban vartnal kisebb, legfeljebb 1,5-2,0 szazalék lehet.

A hazai kétvényhozamok juliusban minden lejaraton mérséklédtek, ami a monetaris politika lazitasa mellett a nemzetk6zi kamatkdrnyezet csdkkenésével, illetve a bankokra vonatkozé
kiildbnadod szabalyok médosulasaval magyarazhaté. Ennek megfeleléen a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 118, 41, illetve 62 bazisponttal lett kisebb, mikdzben a 3, 5, illetve 10
éves allampapirok hozama 69, 73, illetve 42 bazisponttal marad el az egy hénappal korabbitdl.

Juliusban a régios részvényindexek teljesitménye is vegyesen alakult: a CETOP 0,46 szazalékot veszitett értékébdl, mikézben a BUX 2,71 szazalékkal emelkedett. A magyar t6zsdén a
blue chipek arfolyama eltéréen alakult: lennagyobb mértékben, 8,35 szazalékkal a Richter arfolyama emelkedett, de ndvelni tudta értékét az OTP (1,75 szazalék) és az MTelekom (4,41
szazalék) is. Ismét alulteljesitd volt a Mol, melynek arfolyama 1,39 szazalékkal elmaradt az egy hénappal korabbitdl.
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Szoras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutaté szamitasat és feltintetését a 2024. junius havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

| 20207

2021*** 2022

0,94%

2023*** 2024.07.31%** Indulastol™**
13,08% 4,44% 6,15%

2024. julius 31.-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkiszob érteke: 1,288132 HUF.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*rxx 2020.04.06 — 2024.07.31 idészakra szamitott, évesitett adat.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min6sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az
Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszk6zdk a koveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.
1 Telies kdltséa mutatd A mutatdt a saiat alanok tekintetében t{intetitik fel



