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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alap segitsegevel az Alapkezel6 egy alapvetoen kilfoldi részvenyeket preferalo befektetési strateégiat folytato  2025/8 MAK, iShares DJ EUROSTOXX50, iShares
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valo részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok  s&P 500 Index Fund (IVV)

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé ., , . .,
hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos  EAVC) SRCGH NN RIGVEIGEICIR (oI e 111 - V2 10 (¥ Lo [1 (1 (o]

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

nettd eszkozértéke 2024. szeptember 30.-an 1 250 091 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a 160%
sikerdij szazalékos meértéke 0,00% volt. 2024.06.28.-an a Takarék BUX Indexkovetd Alap, mint Beolvado Alap 140%
egyesult a Takarék Apollé Szarmaztatott Részvény Alappal. 1202/0
Egy jegyre jutd nettd eszkozértek 2,482531 HUF igzﬁ
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Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. Alap portf()li ’jénak dsszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmazttort gyetek ] 0e%
Referenciaindex 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index v 10%
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KOCkézati rofil Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB
p esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerdpiaci
adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemz6k inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csdkkentette iranyadé ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflacioés adatok is: augusztusban a
< » pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatojaban nem adott egyértelmi
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam iranymutatast arra vonatkozoéan, hogy a kévetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csokken (ha csdkken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt tzemmaodot

hangsulyozta. Kés6bbi megszdlalasaiban ugyanakkor prébalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban
elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutaté inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a déntéshez. A szokatlanul nagy, 50
bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett
eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB ddntése, ahol az iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérsékl6dott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A
kamatcsokkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csdkkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az
KOCkézati m utaték adatvezérelt izemmaddot, de a tovabb mérséklédé inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhato két kamatcsokkentés.
Szeptemberben az augusztus elejét jellemz6 turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI EM
6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csokkent a Nikkei

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 165,74% arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrédl 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
Sz()rés* 13.45% kotelezb akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5
! szazalék, mikézben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitdsban nem szamit sem alacsonynak, sem
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy szempontot hatarozott meg,

amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
. , , kamatcsokkentés. A szempontok kozott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kérnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflacidés adat, a kockazati megitélés valtozasa,
Alap teljesrtmenye** illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitdsa mellett szolt. Szintén a

kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal cs6kkentette iranyadé ratajat. A lakossagi és vallalati

P bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetk6zi kockazati kérnyezet javult. Ezek
2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.09.30*** Indulastol**** alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csOkkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.
Alap 21,19% 15,75% 24,25% -2,98% 13,25% 15,38% 11,13% Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csékkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kézott. Legnagyobb mértékben
a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ
Benchmark 29.40% 9.82% 27.51% -4.81% 14.37% 17.95% 12.16% hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz képest
' ' ' ' ' ' ' nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodeési koltségeivel csdokkentett nettd hozamok. A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
** Nominalis hozamok. adott naptéri évre kdzul 3 nagyon hasonlé ndvekedést tudott elérni a hdnapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mik6zben a MOL
' i L . , 0,97 szazalékot itett értékébol.
*% 2016.01.13 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, evesitett adat. szazalélot veszilett rtekebd
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.




