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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezeld

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod iShares DJ EUROSTOXX50, Xtrackers Euro
ertékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok Stoxx 50, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)
szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladdé ., . , Y .,
hozam elérését tizi ki célul a részvényportfolioval egyltt jar6 magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
nettd eszkodzértéke 2024. aprilis 30-an 1 076 614 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos mértéke 0,00% volt

Alap fébb adatai 2024.04.30. 100%

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2,357271 HUF 60%
40%
Alap fajtaja Részvény, értékpapir befektetési alap 20%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejl O;/S%
ISIN kéd HU0000716089 Y o o Y Y Yy Ty e, s, Y, Yy Yy
Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. S 7 7 = - s ¥ 7 7 o - s %
Letétkezeld neve MBH Befektetési Bank Zrt. Wi\E:Tol'elelgife]ll 'jénak osszetétele
Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt.
. 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% Szarmaztatott Ugyletek | 0,02%

Referenciaindex :

RMAX index

Allampapfrok, 4llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité - 4,12%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint értékpapirok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. Betét és betétjellegt eszkozok || | | N I 55~
Osszesitett nettd eszkdzérték 1142971876 HUF .
Elszamolasi nap T+3 nap
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Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év
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Kockazati profil — T - " e T —— ,
Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 honapok névekedése utan csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat magyarazhatja — a tengerenttli kamatcsokkentések kitolédasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
< déntéshozdi nem lléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a
piac egyre kevesebb kamatcsdkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a hé végén azonban
mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6zé havi 3,2 szazalékrél — ez
ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflacié nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attol. Csalédast
kelté volt ugyanakkor az els6 negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6
szazalékkal bévult az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitasara. A
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‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam ]

KOCkézati mutaték vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az eur6zonabdl: negyedéves alapon az eur6zona gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az elézetesen vart
0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eur6zéna

£ o : < A z ) inflaciéja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacids céljatél. Ez erdsiti azt a varakozast,

Netto Osszesitett kockazat kltettseg 100,00% hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentds tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16,

Sz4ras* 13’53% az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal.

Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. ugyanakkor a legtdbb régiés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A
. . . célsavban tartézkodd inflacid nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A

Alap te |jeSItmenye** februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csOkkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szézalékrol

7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékil vagast a nemzetkozi kornyezet alakulasa indokolta: a beérkez6 inflacios adatok Amerikaban a

2019*** 2020*** 2021 %** 2022*** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol**** korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacié, mint

inkabb a nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rakddo kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai

Alap 21,19% 24,25% -2,98% 13,25% 9,56% 11,03% kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is
folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek Uteme az aprilisival megegyezé lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a

Benchmark 29,40% 9,82% 27,51% -4,81% 14,37% 10,14% 11,74% hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5,

illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel cskkentett nettdé hozamok. jatszott szerepet. A 3 honapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allit. Aprilisban szemben a fébb
«** Nominalis hozamok, adott naptari évre. részvényindexekkel, a régios mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33
**%%x 2016.01.13 — 2024.04.30 idészakra szamitott. évesitett adat. szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



