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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

. . . L, , , L , . . . , Erste Bank (Praga), ACCORDE ELSO ROMAN . .
Az Alapkezel6 egy alapvetben kozép-europai régios részvenyeket preferalo befektetési stratégiat folytatd  pecoven. Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap tokéjét els6sorban a kdzép-eurdpai régio ertéktbzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
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Ajanbtt minimum befektetesi idétav 3-5 ev Ha az amerikai t6zsdeindexek nyito- és zardarfolyamat nézzik, akkor ugy tlnhet, hogy ez egy nyugodt honap volt — az S&P 500 értéke 2,28 szazalékkal
~ . . ndvekedett augusztusban. A honap elsd napjaiban azonban egy kisebb tézsdepanik alakult ki, igy az index néhany nap alatt tobb mint 6 szazalékot veszitett
KOCkazatl prOfll értékébdl. A panik alapvetéen harom tényezdére volt visszavezethetd: julius végén a japan jegybank 15 bazispontos kamatemelést hajtott végre, ami atrendezédést
J B okozott a piacon. Ez azt jelentette, hogy mig a befekteték korabban jenben felvett hitelbdl vasaroltak amerikai eszkdzoket, addig a kamatemelés hatasara ezeket a
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat pozicidkat zarni kezdték, ami az amerikai eszk6zok aranak csdkkenéséhez vezetett. Szintén hatéssal volt a piacokra az augusztus 2-an megjelent jaliusi
< » munkaerdpiaci adat, mely szerint az Egyesilt Allamokban juliusban az Uj nem mezdgazdasagi alkalmazottak szama minddssze 114 ezer fével névekedett az

el6z6 két havi 216 és 179 ezer utan. Ekdzben a munkanélkiliségi rata az el6z6 havi 4,1 és az egy évvel korabbai 3,5 szazalék utan 4,3 szazalékot tett ki. A
kedvezétlen munkaer6piaci adat hatdsara a recesszios félelmek feler6sddtek, ez pedig a tézsdei arfolyamok csokkenéséhez vezetett. A harmadik,
arfolyamesésben szerepet jatsz6 tényez6 az amerikai techszektor részvényeinek korabbi szarnyalasa, melyet kdvetéen a korrekciéo varhatod volt. Bar
augusztusban sem a Fed, sem az EKB dontéshozéi nem Uléseztek, a ho eleji események — kilondsen is a recesszids félelmek feler6sddése — jelentés hatast
gyakoroltak a monetaris politikaval kapcsolatos varakozasokra. Mig julius kézepén a piac atlagosan 2,4 25 bazispontos vagast vart az idei évre, addig a
munkaerd&piaci adat megjelenését kdvetéen a kamatcsdkkentési varakozasok feler6sddtek, tobben mar arra szamitottak, hogy még a szeptemberi ilés el6tt 50
bazispontos rendkivili lazitas kovetkezhet be. Ez a varakozas tulzénak bizonyult, azonban a szeptemberi kamatdontésre vonatkozéan tovabbra is kérdés, hogy 25

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Koc kézatl mutat()k vagy 50 bazispont lesz a lazitas mértéke — Jerome Powell Jackson Hole-ban tartott beszédében a bejévé adatok fiiggvényében nem zarta ki az 50 bazispontos
lazitast, am inkabb a 25 bazispontos vagas tlnik valoszinlinek. Szeptemberben az EKB dontéshozdi is dontenek az iranyadé ratardl, itt szintén 25 bazispontos
Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00% lazitasra szamitunk.

A ho végére a legtobb tézsdeindex le tudta dolgozni a ho eleji turbulencia soran elszenvedett veszteséget: az Eurostoxx 1,75, az MSCI WI 2,64, az MSCI EM 1,40,

Sz()rés* 17.31% a DAX 2,15, a CAC 1,32 szazalékkal emelkedett, mig a Nikkei 1,16 szazalékkal csokkent.
! 0 Juliusban a magyar inflacié a vartnal nagyobb névekedést mutatott — az el6z6 havi 3,7 szazalék utan 4,1 szazalékot tett ki, azaz a pénzromlas Uteme fél év utan

N ) B B ) 3 B B 3 kilépett a jegybanki célsavbdl. Az inflacié gyorsuldsaban az Gzemanyagok draguldsa mellett az élelmiszerek és a szolgaltatasok aremelkedése jatszott szerepet.
Az Alap indulasa ¢ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. Az élelmiszerek dragulasahoz hozzajarult a kételezd akcidzas kivezetése is. Jelentdsen gyorsult juliusban a lengyel inflacié is: 2,9 szazalékrol 4,0 szazalékra,
mikdzben a roman 5,3 szazalékrodl 5,8 szazalékra, a cseh 2,2 szazalékrdl 2,5 szazalékra, a szlovak pedig 2,4 szazalékrol 3,0 szazalékra emelkedett. A Magyar
Ala tel-esitmén e** Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa juliusban a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatkondiciokon, azaz az alapkamat tovabbra is 6,75 szazalékon
p J y all. Abban, hogy a jegybank nem valtoztatott az iranyado ratan, szerepe volt a viszonylag gyenge forintarfolyamnak is: az arfolyam tovabbi gyengllése kockazatot

T jelentett volna az inflacios cél elérése szempontjabdl. A honap elején kialakult pénzpiaci turbulencia szintén évatossagot indokolt. Ezzel bekdvetkezett tehat az,
- 2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.08.31.*%** Indulastdl amit a jegybank a juniusi Glésén igért, miszerint a monetaris politika Gj szakaszba lépett, hiszen 2023. majusa 6ta a mostani az elsé honap, hogy nem kertilt sor a

monetaris politika lazitasara. Ugyanakkor varakozasaink szerint szeptemberben a jegybank ismét lazitani kezd a monetaris kondiciokon. Ezt tdmogatja a nagy
) _ ) 0 _ 0 0 ) ) jegybankok (EKB, Fed) varhatd lazitasa is. A jegybank végs6 dontését ugyanakkor tobb tényezé befolyasolja. Ezek kozill a jegybanki vezetés az augusztusi
Alap 5,43% 7,58% 24,10% 8,93% 29,51% 15,97% 5,99% inflaciés adatokat, a meghataroz6 nagy jegybankok szeptemberi dontéseit, hazank kockazati megitélésének alakulasat, valamint a lakossagi és vallalati bizalom

valtozasat emelte ki.

wx | .. sl tési koltségek és k tadd | . 15t | (kddési kdltségeivel csdkkentett nettd h K A hazai kétvényhozamok augusztusban vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 43 bazisponttal emelkedett, mig a 6 és 12 hénaposé 42, illetve 8
orgalmazasl, szamlavezeles| Koltsegek es kamatado levonasa €lotll, az alap mukodesi koltsegelvel csokkentett netio hozamok. bazisponttal cstkkent. A hozamgoérbe hosszabb végén a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 7, illetve 10-10 bazisponttal mérséklédott. A forint arfolyama a

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. hénap soran az eurdval szemben 0,78 szazalékkal, a dollarral szemben 3,05 szazalékkal erésodott.
***% 2017.11.02 - 2024.08.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. Augusztusban a régios részvényindexek arfolyama csokkent: a CETOP 0,88, mig a BUX 1,60 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek kozll csak a Richter
arfolyama tudott ebben a hénapban emelkedni (3,76 szazalék), mikozben az OTP 1,90, a MOL 5,07, az MTelekom pedig 5,69 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.




