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Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-europai régios részvényeket preferald befektetési stratégiat folytato
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap tokéjét els6sorban a kdzép-eurdpai régio értéktbzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap fébb adatai 2024.06.30

Egy jegyre jutd nettod eszkozerték 1,498155 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000719125
Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

Referenciaindex -

Letétkezel6 neve
Elsédleges forgalmazo

Magyar forint

2017. November 02.
1 005 928 514 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nett6 eszkdzérték

Elszamolasi nap

A\

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

1 2 3 5 6 7

Kockazati mutatok

Nettd 0sszesitett kockazati kitettség 100,00%

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Alap teljesitménye**
- 2019%* | 2020%* 20271 %% 2022+ | 2023%* 2024.06.30 Indulastol****

29,51% 17,45%

6,35%

5,43% -7,58% 24,10% -8,93%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2017.11.02 - 2024.06.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok

BEFEKTETESI BANK

Alapban tartott sajat befektetési alapok

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I, OTP,
Erste Bank (Praga

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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Piaci jelentés

Juniusban a Fed és az EKB dontéshozdi is tartottak kamatdonté Ulést, ahol a dontések a varakozasoknak megfeleléen alakultak: a Fed nem valtoztatott a
monetaris kondicidokon, mig az EKB 25 bazisponttal 4,25 szazalékra csOkkentette az iranyadd ratat. Ugyanakkor a kamatdontéshez kapcsolodd
kommunikaciéban és el6rejelzésben talalhattunk érdekességeket. Az EKB a béremelkedés megndvekedett ltemére tekintettel megemelte inflacids
varakozasat: az idei évre a marciusi 2,3 szazalék utan 2,5 szazalékos, jové 2,0 szazalékos helyett 2,2 szazalékos, 2026-ra pedig 1,9 szazalékos helyett
2,0 szazalékos inflaciot varnak. Az idei évi GDP-el6rejelzését az intézmény 0,6 szazalékrdl 0,9 szazalékra emelte, mig a jové évit 1,5 szazalékrdl 1,4
szazalékra mérsékelte, a 2026-ost pedig valtozatlanul 1,6 szazalékon hagyta. Christine Lagarde, az EKB elndke a kamatdontést kdvetd tajékoztatdn nem
adott konkrét el6retekinté iranymutatast, szigoru hangot utétt meg és az adatvezérelt uizemmaddot hangsulyozta. A Fed uj el6rejelzésében szintén rontotta
az inflaciés varakozasokat: az idénre 2,4 helyett 2,6, jovére 2,2 helyett 2,3 szazalékos inflaciot var, mig 2026-ra tovabbra is a célnak megfelelé
pénzromlast valoszinisit. A gazdasagi névekedésre vonatkozé elérejelzés nem valtozott: a GDP idén 2,1, 2025-ben és 2026-ban pedig egyarant 2,0-2,0
szazalékkal bévilhet. A kamatdonté Ulést kovetd tajékoztaton a Fed a beérkezett kedvezé inflacids adat, illetve docdgd gazdasag ellenére is szigoru
hangvételt Uttt meg, hangsulyozta az adatvezérelt izemmaddot és visszavagta a kamatcsdkkentéssel kapcsolatos varakozasait.

Juniusban a fébb t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek: az S&P 3,47, az MSCI W1 2,03, az MSCI EM 3,55, a Nikkei 2,85 szazalékkal er6sodott, mig az
Eurostodxx 1,80, a DAX 1,42, a CAC pedig 6,42 szazalékot veszitett értékébdl. Az utdbbi esetében meghatarozé volt az Eurdpai Parlamenti valasztasok
eredménye, amely miatt Franciaorszagban elérehozott nemzetgyulési valasztara kerllt sor, ez a bizonytalansag pedig a tébbi eurdpai piacra is hatott.
Majusban a magyar inflacié a vartnal kisebb mértékben, 4,0 szazalékra emelkedett, azaz a jegybanki célsav tetején tartdzkodik. Ez a régids orszagok
k6zott magasnak szamit: bar a roman inflacié 5,8 szazalék volt, a cseh és a lengyel 2,8 szazalék, mig a szlovak 2,6 szazalék. Juniusban a jegybank
lassitott a monetaris politika lazitasanak Utemén: az el6z8 havi 50 bazispont utan 25 bazisponttal, 7,0 szzalékra csdkkentette az irdnyado ratat — a piac is
inkabb ezt varta, mint az 50 bazispontos vagast. Az el6z6 hénapban az MNB nem adott egyértelmi jelzést arra vonatkozéan, hogy a juniusi kamatvagas
25 vagy 50 bazispontos lesz. A vartnal kedvezébb inflaciés adat, a kiilkereskedelem rekord tébblete, illetve az Eurdpai Kozponti Bank kamatcsokkentése
lehetévé tették volna a nagyobb mértéki lazitast, &m a forint elmult id6szakban bekévetkezett jelentdsebb gyengllése miatt a jegybank csak évatosan
lazitott tovabb. A gyengébb forint arfolyamban tobb tényezd is szerepet jatszott: hazank rekordbiintetést kapott az Eurdpai Birésagtol, a dollar erdsddott
az eurdval szemben, illetve az Eurdpai Parlamenti valasztdsok eredménye két kormany bukasat is eredményezte, kiléndsen is bizonytalanna téve a
francia koltségvetési kilatasokat. A mostani Ulésen valtozott az MNB jévére vonatkozé irdnymutatésa is: bar a kamatcsdkkentési ciklust nem zarta le, de
most mar nem varhatd minden hénapban lazitas: a jegybank tovabbra is adatvezérelt Gzemmaoddban mikédik és a honaprél honapra beérkezé adatok
alapjan dont a kamat mértékérdl. Ennek megfeleléen az év végén az alapkamat 6,5 szazalék koril alakulhat — elsésorban a forint arfolyamanak alakulasa
fliggvényében.

A hazai kétvényhozamok minden lejaraton mérséklédtek juniusban: a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 35, 42, valamint 53 bazisponttal
csokkent a majus végihez képest, mikézben a 3, 5, illetve 10 éves allamkétvények hozama 34, 24, illetve 13 bazisponttal lett alacsonyabb. A hosszu
hozamok visszaesésében a nemzetkdzi kamatkérnyezet csokkenése jatszotta az elsédleges szerepet, mikézben a révid hozamok esetében a monetaris
politika lazitdsa jarult hozza a hozamcsodkkenéshez. A honap végén igy a 3 hénapos DKJ hozama 6,21, mig a 10 éves allampapiré 6,81 szazalékon allt.
Juniusban a régiés részvénypiacok jobban teljesitettek nyugat-eurédpai tarsaiknél: a CETOP 1,42, mig a BUX 6,17 szazalékos nOvekedést ért el. Ez
utébbiban tdébb részvény arfolyamelkedésének is hasonlé szerepe volt: az OTP arfolyama 5,86, a Richteré 5,27, az MTelekomé pedig 6,31 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbit. Alulteljesité volt viszont a Mol, melynek arfolyama mindéssze 3,15 szazalékkal haladta meg az egy honappal korabbit.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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