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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytaté ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN- Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap tdkéjét elsGsorban a kozép-eurdpai régid ertektézsdeire

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy, Zggf
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az S0
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfélid 128;’//0
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is. 0
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Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év

Marciusban tovabbra is kedvezé hangulat jellemezte a tengerentuli piacokat, a részvényarfolyamok tovabb tudtak folytatni emelkedésuket, ami a
kedvez6 gazdasagi kornyezettel magyarazhatd. Marciusban bar a Fed és az EKB dontéshozé testiilete is Ulésezett, a monetaris kondiciok egyik
esetben sem valtoztak — dsszhangban a varakozasokkal. Nem is a mostani dontés volt tehat az, amiért érdemes volt figyelni a jegybankokra,

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat = hanem az, hogy mit kommunikélnak a varhaté lazitas idépontjaval és mértékével kapcsolatosan. Az EKB elndke, Christine Lagarde a
< » kamatdontést kovetd tajékoztaton elmondta, hogy aprilisban sem varhaté kamatcsOkkentés, annak megkezdéséhez még tobb kedvezd adat
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  beérkezésére van szikség, igy a lazitas megkezdése legkorabban juniusban térténhet, addig az iranyadé kamat a mostani 4,5 szazalékos

szinten maradhat. Ennél sokkal lazabb hangnemet (t6tt meg kamatdontést kdveté tajékoztatdjan Jerome Powell, a Fed elndke. A tajékoztaton
egyrészt elhangzott a mennyiségi szigoritas kivezetésére val6 utalas, masrészt pedig az elmult idészak vartnal rosszabb inflacidés adatait sem
értékelte Powell olyan tragikusnak, mint a piac, azaz kevésbé kell tartani attél, hogy ennek nyoman a kamatemelés a vart nyari idépontrol
késébbre tolodik. A jegybanki vezetés ugyanakkor konkrét idépontot tovabbra sem nevezett meg, hangsulyozta a dontések adatvezéreltségét. A
KOCkézati mutaték jegybanki elérejelzés alapjan azonban az idei évben tovabbra is 3 kamatvagas varhaté az Egyesiilt Allamokban, ami végsé soron befolyasolja a
hazai jegybank mozgasterét is. Marciusban a fontosabb tézsdék mindegyike emelkedni tudott: az S&P 3,10, az Eurostoxx 4,22, az MSCI WI

, , , . ) . 3,18, a DAX 4,61, a CAC 3,51, a Nikkei 2,56, mig az MSCI EM 1,91 szazalékkal. Februarban tovabbra is a jegybanki célsavban tartézkodott a

Nett6 Osszesitett kockazati kltettseg 100'00% hazai inflacié, mértéke az el6z6 havinal minimalisan kisebb, 3,7 szazalék volt. Ez az érték nem 16g ki a régios trendekbdl: a cseh inflacié az év

17,75% masodik hénapjaban 2,2, a lengyel 3,7, a szlovak pedig 3,8 szazalékot tett ki, mikézben a roman inflacio jelentésen magasabb, 7,1 szazalék volt.
A mérsekelt inflacio lehetévé tette a jegybank szamara a monetaris kondiciok tovabbi lazitasat. Tekintettel azonban a forint arfolyamanak

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve. alakulasara és arra, hogy az el6z6 kamatdontés ota a jegybanki vezetésnek meg kellett nyugtatnia a piacokat az arfolyam stabilizalasa
erdekében, a jegybank az el6z6 havinal kisebb mértékben, 75 bazisponttal, 8,25 szazalékra mérsekelte az iranyado ratat. A Monetaris Tanacs

Alap teljesitménye** mérciL{si déntéSfe pér egyhangu Yol'f, de a korabbi ke:t forgat"ék'ény\’/ (75, iIIetvg 100 bézispontos’ Iazi.tés) hereEt rrla’r h’é1ro’m Iorgatékbp)’/ve} targyalt
a Tanacs (50 bazispontos mérséklés volt a harmadik lehetéség) és egyben jelezte, hogy a masodik negyedévtél mérséklédik a lazitas Gteme. A

. o lazitas mértékét tekintve az inflacié alakulasa mellett tekintettel kell lenni az arfolyam alakulasara, illetve a nagy és a régios jegybankok
*kk kK *kk KKk k% KKk *kkk
- 2019 2020 2021 2022 2023 2024.03.31. Indulastol kamatszintjéhez képesti kamatkuldnbbzetekre. A hazai kétvénypiacokon a rovid lejaratokon alig valtoztak a hozamok, mig a hozamgdrbe hosszu

0 0 0 0 00 végén inkabb noévekedés volt tapasztalhatd. Marcius végeén a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 2-2 bazisponttal lett alacsonyabb,
Alap 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% | 29,51%% 9,33% 5,42% illetve 5 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkétvények hozamai 58, 66, illetve 32 bazisponttal
emelkedtek. Ezen novekedésben a hazai kockazati felar emelkedése jatszott elsésorban szerepet. A 3 hdénapos hozam igy a hénap utolsé

napjan 6,59, mig a 10 éves 6,74 szazalékon allt. Marciusban a régios indexek vegyesen teljesitettek: a CETOP 2,34 szazalékkal emelkedett, mig
a BUX 0,84 szazalékkal csokkent. Ez utobbiban els6sorban az OTP 3,53 és a Richter 4,24 szazalékos arfolyamesése jatszott szerepet,

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. o Y ) : o .
wxk 2017.11.02 - 2024.03.31 idszakra szamitott, évesitett adat. mikézben a MOL részvényei 2,42, az MTelekomé pedig 8,86 szazalékkal lettek dragabbak.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befekteti Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjk fel.



