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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytaté ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN, OTP Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap tdkéjét elsGsorban a kozép-eurdpai régid ertektézsdeire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy,

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az 30%
OECD tagéllam kormanya és kilfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio 20%
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Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,349691 HUF :‘5‘83’
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SSNLee e aall Alap portfolijanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt. P —
Letétkeze|6 neve MBH BefektetéSI Bank Zl’t kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd . 2,10%

értékpapirok
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Betét és betétjellegti eszkozok [ 2.56%

Referenciaindex -
Kollektiv befektetési értékpapirok _ 10,30%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. reszvenyek, ETFek | R R =5 .03%
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Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év

Februarban tovabb folytatédott az amerikai részvényindexek emelkedése. Ebben szerepe volt a kedvezd munkaerdpiaci adatoknak, illetve

Kockazati pl'Ofll a kamatpalyaval kapcsolatos varakozasok alakulasanak. Ebben a honapban sem az EKB, sem a Fed nem tartott kamatdonté Glést, igy ez

kozvetlenil nem befolyasolta a folyamatokat. Jelentds hatasa volt ugyanakkor egy-egy beérkez8 adatnak, mint példaul a januari amerikai

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat inflaciss adatnak. Januarban az inflacié az Egyesiilt Allamokban 3,4 szézalékrol 3,1 szazalékra csdkkent, mikézben a havi alapu arindex

< » 0,3 szazalékot tett ki. Ez elsére kedvezének is tiinhet, am a piac ennél kedvezdébb eredményt vart: havi alapon 0,2 szazalékos, éves
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam  alapon pedig 2,9 szazalékos pénzromlast. A beérkezd adat igy igen heves piaci reakcidkat valtott ki: a piac azt kezdte arazni, hogy a Fed

a korabban vartnal kés6ébb kezdi meg kamatvagasi ciklusat, ami a hozamok emelkedéséhez vezetett — bar ezt révid idén belll némi
korrekcio kovette. A piaci — talan tulzé — varakozasok alapjan az idén 3-4, egyenként 25 bazispontos vagas varhaté ugy az Egyesiilt
Allamokban, mint az eur6zénaban. Ugyanakkor az Egyesiilt Allamokban a kedvezé gazdasagi adatok miatt kevésbé siirgés a lazitas
végrehajtasa, mint a stagnald eurdézéonaban. Az amerikai piacrél érdemes lehet kiemelni a Magnificent Sevenbe tartozé Nvidia

Kockézati mutaték arfolyamanak alakulasat, mely mar a gyorsjelentés megjelenése el6tt is jelentds mozgasokat hajtott végre. A gyorsjelentés jelentésen
felilmulta az elemzdi varakozasokat (kedvezdi szama jelentésen), mely felfelé hajtotta az arfolyamot. A részvény ara 1 hét alatt 8,5
Nettd 0sszesitett kockazati kitettség 100,00% szazalékot emelkedett, ami a Nasdagra is jol lathato pozitiv hatassal volt. Februarban a fontosabb tézsdék jol teljesitettek: az S&P 5,17, az

Eurostoxx 4,93, az MSCI WI 4,24, a DAX 4,58, a CAC 3,54, a Nikkei 7,94, mig az MSCI EM 4,63 szazalékkal emelkedett. Januarban az
17,85% inflacié a vérakozdsoknal kedvez8bben alakult és igy 2021. marciusat kdvetben el6szor kerilt vissza a jegybanki célsavba a 3,8
szazalékos értékével. Ezzel a hazai pénzromlas Uteme belesimult a régids atlagba: a cseh inflacié 2,7, a lengyel 4,5, a szlovak 4,4
szazalék volt. Februarban a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa gyorsitott kamatcsdkkentési GUtemén és igy az alapkamat 100
bazisponttal 9,00 szdzalékra mérsekl6dott. A gyorsabb lazitast az alacsony januari inflacié mellett a negyedik negyedéves gyenge

- r y **
Alap teljeSItmenye gazdasagi teliesitmény indokolta, mig a 75 bazispontos lazitds mellett a nagy jegybankok kivarasa és a korabbinal gyengébb
_ e _n e e T forintarfolyam szolt volna. A kévetkezd id6szakban a jegybank tovabbra is adatvezérelt izemmaodban maradhat, amennyiben az inflacié és
- 2019 2020 2021 2022 2023 2024.02.29.*** Indulastol az arfolyam alakulasa lehetdvé teszi, néhany honapig kitarthat a havi 100 bazispontos lazitasi Gitem. Ebbdl a szempontbdl kockazatot

jelent az, hogy az inflacié6 varakozasaink szerint a kovetkez6 idészakban mar nem fog érdemben csokkenni, sét, egy kisebb
Alap 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 29,51%% 5,81% 4,95% visszapattanas az lzemanyagdrak alakulasa, illetve a bazishatdsok miatt sem kizart. A hazai kdtvénypiacokon a hozamgorbe rovid végén

inkabb csdkkentek, a hosszu végén inkdbb ndvekedtek a hozamok februar soran. A hé végén tehat a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadoé levonasa elétti, az alap miikddési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok. rendre 25, 6, illetve 16 bazisponttal lett alacsonyabb, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvenyek hozamai 4, 21, illetve 33 bazisponttal
% Nominalis hozamok, adott naptari évre. emelkedtek. Februarban a régiés CETOP index 1,59 szazalékkal, mig a BUX 2,96 szazalékkal emelkedett. A f6bb hazai részvények

ek 2017.11.02 - 2024.02.29 idészakra szamitott, évesitett adat. vegyesen teljesitettek: az OTP arfolyama 5,87 szazalékkal, a Richteré 0,89 szazalékkal, mig az MTelekomé 7,15 szazalékkal lett
magasabb, mikézben a MOL 0,69 szazalékot veszitett értékébdl.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befekteti Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjk fel.

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.




