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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap célja, hogy a Befektetdk szamara hosszu tavu t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap MPTI Befektetési jegy B, D250821 DKJ Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy | sor. (TER: 1,62%?),
befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy A sor. (TER: 2,4%)
kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcioban abszolut hozamu, szarmaztatott, Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy B sor. (TER: 1,42%)
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval térekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon Granit Fejlett Piaci Szarmaztatott Részvény Alap Bef. Jegy. (TER: 2,36%?1)

meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kdtvenyek, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott
ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv

befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilonleges céllal Alap teljeSitménye a folyamatos forgalmaZés keZdetét6|

barmely ipari, foldrajzi vagy egyeéb piaci szektorral kapcsolatosan.
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anudri Ulésén a Fed a varakozasoknak megfelelGen valtozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos sdvban hagyta iranyadoé ratajat. A jegybank kommunikacidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is célok felett

. . ragadd inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvagast, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot névekvd erés amerikai gazdasag is. A
AAlacsonyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat _ Fed tovabbra is adatvezérelt izemmaddban m(ikddik, azaz a beérkez6 adatok alapjan tervez dontést hozni. El6rejelzések szerint a kdvetkezé kamatvagasra legkorabban juniusban keriilhet sor, és

- 7 az év végéig Osszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést prognosztizalnak. A dontésben szerepet jatszottak az amerikai elnok altal beigért nemzetkozi vamok is, amelyek a
AlaCSOHyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam  vérakozasok szerint er8sithetik az inflaciés nyomast és névelik a monetaris politika kériili bizonytalanségot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25 bazisponttal csdkkentette a kamatot, igy a
betéti kamat 2,75 szézalékra mérsékldott az Eurézénaban, ezzel az EKB junius ota az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomanyba visszatérd inflacid és a gyengélkedd gazdasag indokolta a

kamatvagast.
1 3 4 5 6 7 Az Egyesiilt Allamok gazdaséaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis névekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulas az el6z6
negyedéves 3,1 szazalék utan. Az Eurozéna gazdasaga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szdzalékos novekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt. Franciaorszag és

”, . -, Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagndlt, mig Portugalia és Spanyolorszag is erés ndvekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utdbbi 0,8 szazalékkal tudott gyarapodni
KOCkazatl m UtatOk az el6z6 negyedévhez képest.

Az amerikai fogyasztdi drindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a varakozasokkal megegyez6, az el6z6 hdnapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kdzelebb keriilni a Fed 2

LS [ A et A 0 szazalékos céljahoz, ellenben a maginflacio a varakozasoknal alacsonyabb, 3,2 szézalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szazalék volt decemberben, amely megfelelt az elemzgi
Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00% N

sor % 0 Osszességében pozitiv hdnapot tudtak zarni a fébb nemzetkdzi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szézalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikdjaval kapcsolatos pozitiv

Szoras 3,21 Yo varakozasok, illetve a f6bb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten jé hdnapot tudtak zarni az eurdpai tézsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7 szazalékot

novekedett a hénap soran.
Az Alap indulasa Ota’ heti adatokbdl szamolva, évesitve 28-an Ulésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa, amikor is a 6,5 szazalékos jegybanki alapkamaton a vérakozasoknak megfelel6en nem véltoztattak, viszont a korabbiakhoz képest
szigorébb hangot Utottek meg megvaltoztatva az elGretekint6 irdnymutatast is, miszerint ,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcids kilatdsokat 6vezd

kockdzatok a szigori monetdris kondiciok fenntartdsat indokoljak”. Virdg Barnabas elmondta, hogy a kozeljovében a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadd inflacié miatt

- ” , *% nem terveznek kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szazalékkal multa felil az el6z6 év ugyanazon idGszakat, a teljes éves GDP novekedés

Alap te |jeS|tmenye pedig a szezonalisan és naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a varakozasainknak megfelel6en teljesitett és sikerult kilépnie a magyar gazdasagnak a technikai

recessziobdl. A negyedéves adatokat leginkdbb a tovabbra is er8s szolgéltatoi szektor tudta felhizni, mig az ipar, a mez&gazdasag és az épitipar negativan jarult hozza a teljesitményhez.

xk *kk *kk e *xk *kk 2 b A REEF Varakozasunk szerint az idei névekedés 2,5-2,6 szazalék koril alakulhat. Magyarorszagon decemberben 4,6 szazalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szazalékkal haladtdk meg az drak az el6z6 évi

- 2020 2021 2022 2023 2024 2025.01.31. Indulastdl azonos idGszaki értékeket. Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest decemberben az élelmiszerek ara 5,4, a szolgéltatasok 6,8, a szeszes italok és dohanyaruk éra pedig 4,3 szdzalékkal emelkedett.
Kisebb mértékben jarultak hozza az inflacidhoz a haztartasi energia és a tartos fogyasztési cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szazalékkal csokkentek, illetve néttek 2023 decemberéhez képest.

Alap 8,54% 0,03% 0,94% 0,23% 6,12% A magyar allamkotvényhozamok terén a hénap sordn a révid oldalon névekedés volt megfigyelhetd, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6

hénapos 60, mig a 12 hénapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hénap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csékkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal novekedett januarban. A 10 éves magyar

allamkotvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a honap sordn, és egy ponton elérte a 7 szazalékot is, mégis az elsé kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zarta feljebb a hénapot, 6,6
szazalékon. A 15 éves kotvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bazisponttal csékken a honap soran.

** Forgalmazési szamlavezetési kbltse’gek és kamatadod levonasa elétti. az a|ap mikodési kdltségeivel csOkkentett nettd hozamok Kivételesen j6 hdnapot zartak a régids t6zsdék. A CETOP index januar soran 9,12 szazalékot tudott névekedni, de szorosan kovette a ralliban a BUX index is, amely a hénap soran 7,7 szazalékos
work inalis h ’ k. ad P ’ ’ novekedést tudott elkonyvelni. A f6bb részvények koziil tovabbra is a Richter a leggyengébben teljesitd, januarban 2,12 szazalékot csokkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP 12,26, a MOL
ominalis hozamok, adott naﬂptan evre. L i . 5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 sz4zalékot tudott felértékel6dni a hdnap soran.
*rxx 2020.04.06 — 2025.01.31 idészakra szamitott, évesitett adat.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az
Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6é pénzeszkdzok a kdveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.
1 Telies kdltséa mutatd A mutatdt a saiat alanok tekintetében t{intetitik fel




