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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomdé tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen feliil az egy éven
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra
modosult.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2024.09.30
3,215141 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000702857

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel§ Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

1 487 962 601 HUF

T+1 nap

Letétkezel6 neve

Elsédleges forgalmazé

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2¢ev

Kockazati profil
‘Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat -

Magasabb varhato hozamr

Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok
Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00%

Szoéras* 6,81%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30***
4,95% 1,23% -11,13% -16,34% 25,86% 4,42% 2,88%
7,74% 1,41% -11,36% -16,05% 26,82% 4,53% 3,35%

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***x2013.12.31 - 2024.09.30 id6északra, évesitett adat.

Indulastol™**

Alap

Benchmark

MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

2026/D MAK, 2028/A MAK, 2035/A MAK

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol!
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Az Alap portféliéjanak osszetétele
Szarmaztatott Ugyletek -0.01%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapfrok l 2.83%
Betét és betétjellegli eszkdzok - 6.26%

Allampapirok, dllami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok
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Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az
EKB esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most elészdr hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében a gyenge
munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tdmogatték az inflaciés
adatok is: augusztusban a pénzromlas lUteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulds. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke
tajékoztatojaban nem adott egyértelmi iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezé kamatdontések soran milyen Gtemben csdkken (ha csokken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt Gzemmddot hangsulyozta. Késébbi megszolalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az
idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerpiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutatd inflaciés kockazatok
gyengllése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a
kamatcsOkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyado rata a
varakozasokkal Osszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsdkkentést az eurdzénaban egyarant segitette az
augusztusban 2,2 szazalékra cs6kkené inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaddot, de a tovabb mérsékl6dé
inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eurézénaban is varhaté két kamatcsokkentés.

Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetdéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI
EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csokkent
a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csOkkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu
dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacioé régios 6sszehasonlitasban nem szamit sem
alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy
szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben déntést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat
vagy 25 bazispontos kamatcsdkkentés. A szempontok kdzott szerepelt a nemzetkézi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkez6 hazai inflaciés adat, a
kockéazati megitélés valtozasa, illetve a lakosséagi és vallalati bizalom alakuldsa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa
mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kilféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyado
ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hdnaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi
kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé cs6kkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk
a kamatkondiciok tovabbi cs6kkentésére, tekintettel a Koézel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve
12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a
forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyenguilt.

A CETOP régi6s részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csékkent, mikézben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
chipek kozil 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
mikdzben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzatdban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl

részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési

Szabalyzatabdl,

a Forgalmaz6 altal koézzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.

A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.



