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Granit KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Alapkezeld

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 2028/A MAK, 2035/A MAK Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felil az egy éven  [JAVANET R CH G EINCE R VIR (o) (s EUNEVL TN CYAe [ I (o) o
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal

Az Alap bemutatasa

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 30%
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra
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.. .. e , Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 hénapok ndvekedése utan csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politjka varakozasok
Ajanlott minimum befektetési idétav 2 €V atalakulasa magyarazhatja — a tengerentli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a
, . . Fed, sem az EKB dontéshoz6i nem uléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az
KOCKazatl Pl'Ofl| inflacios folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis

elején még harmat, a ho végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5
szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrél — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai
inflaci6 nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalédast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat:
negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye mindéssze 1,6 szazalékkal bovilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan
— ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak szilkség lehet a monetaris politika lazitdsara. A vartnal kedvez6bb adat érkezett ugyanakkor az
eurézénabol: negyedéves alapon az eur6zéna gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez
Kockézati mutaték éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézona inflacidja stagnalt és igy

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat -

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

=
N
N
o1
o
~

tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacios céljatél. Ez erésiti azt a varakozast, hogy az EKB

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentds tézsdeindex értéke csékkent: az S&P 4,16, az

Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53

Szoras* 6,85% szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezébben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki

célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régidés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacio 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, evesitve roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartdzkodd inflacid nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat,
. , , ugyanakkor a korabbinal lassabb ttemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette

Az Alap teljesitménye** az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinl kisebb mértékii vagast a nemzetkdzi

— kornyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére.
2019*** 2020*** 2021*** 2022%** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol*** Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacio, mint inkabb a nemzetkézi kamatkornyezet és az erre rakodo
0 0 0 0 0 7 0 kockazati prémium a meghatarozé, ezért a romlé nemzetkézi kilatasok szigoribb hazai kamatkérnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése
Alap 4,95% 1,23% -11,13% -16,34% 25,86% -2,79% 2,29% ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is folytatdodik a monetéris politika lazitdsa és
ennek Uteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12
0 0 - 0 - 0 0 - 0 0 . . - . . . . .
Benchmark 7,74% 1,41% 11,36% 16,05% 26,82% 3,60% 2,68% hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hoénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves

*Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikddési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsGsorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott
. o ’ L ’ ' szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon A&llt. Aprilisban szemben a f6bb
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

. e < részvényindexekkel, a régios mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utobbit elsésorban a az OTP
2013.12.31 - 2024.04.30 id6szakra, évesitett adat. 8,33 széazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.



