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Granit KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2026/D MAK, 2028/A MAK, 2035/A MAK Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felil az egy éven  [JAVANET R CH NI R VI EL IR (o) (o ENNEVL W Gy Ao [ I (o) o
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra
modosult.

Az Alap bemutatasa
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Elszamolasi nap T+1 nap
., L e , Marciusban tovabbra is kedvezé hangulat jellemezte a tengerentuli piacokat, a részvényarfolyamok tovabb tudtak folytatni emelkedésiiket,
Ajanlott minimum befektetési idétav 2@V ami a kedvezd gazdasagi kornyezettel magyarazhaté. Marciusban bar a Fed és az EKB dontéshozé testiilete is Glésezett, a monetaris
» - q kondicidk egyik esetben sem valtoztak — dsszhangban a varakozasokkal. Nem is a mostani dontés volt tehat az, amiért érdemes volt
KOCkazatl Pl'Ofl| figyelni a jegybankokra, hanem az, hogy mit kommunikalnak a varhaté lazitas idépontjaval és mértékével kapcsolatosan. Az EKB elndke,

Christine Lagarde a kamatddntést kdvetd tajékoztaton elmondta, hogy aprilisban sem varhaté kamatcsokkentés, annak megkezdéséhez
még toébb kedvezb adat beérkezésére van sziikség, igy a lazitas megkezdése legkorabban juniusban torténhet, addig az iranyaddé kamat a
mostani 4,5 szazalékos szinten maradhat. Ennél sokkal lazdbb hangnemet Gt6tt meg kamatddntést kovetd tajékoztatdjan Jerome Powell, a
Fed elndke. A tajékoztaton egyrészt elhangzott a mennyiségi szigoritas kivezetésére vald utalas, masrészt pedig az elmult idészak vartnal
rosszabb inflaciés adatait sem értékelte Powell olyan tragikusnak, mint a piac, azaz kevésbé kell tartani attél, hogy ennek nyoman a
kamatemelés a vart nyari idépontrél kés6bbre tolédik. A jegybanki vezetés ugyanakkor konkrét idépontot tovabbra sem nevezett meg,

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat -

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockézati mutaték hangsulyozta a dontések adatvezeéreltségét. A jegybanki elSrejelzés alapjan azonban az idei évben tovabbra is 3 kamatvagas varhaté az
Egyesilt Allamokban, ami végsé soron befolyasolja a hazai jegybank mozgasterét is. Marciusban a fontosabb tézsdék mindegyike

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% emelkedni tudott: az S&P 3,10, az Eurostoxx 4,22, az MSCI WI 3,18, a DAX 4,61, a CAC 3,51, a Nikkei 2,56, mig az MSCI EM 1,91
szazalékkal. Februarban tovabbra is a jegybanki célsavban tartdzkodott a hazai inflacio, mértéke az el6z6 havinal minimalisan kisebb, 3,7

Szoras* 6,86% szazalek volt. Ez az érték nem l6g ki a régios trendekbdl: a cseh inflacio az év masodik honapjaban 2,2, a lengyel 3,7, a szlovak pedig 3,8

szazalékot tett ki, mikdbzben a roman inflacid jelentésen magasabb, 7,1 szazalék volt. A mérsékelt inflacid lehetévé tette a jegybank

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, evesitve szamara a monetaris kondiciok tovabbi lazitasat. Tekintettel azonban a forint arfolyamanak alakulasara és arra, hogy az el6z6 kamatdéntés
. , , ota a jegybanki vezetésnek meg kellett nyugtatnia a piacokat az arfolyam stabilizalasa érdekében, a jegybank az el6z6 havinal kisebb

Az Alap teljeSItmenye** mértékben, 75 bazisponttal, 8,25 szazalékra mérsékelte az iranyadé ratat. A Monetaris Tanacs marciusi dontése bar egyhangu volt, de a

— korabbi két forgatokonyv (75, illetve 100 bazispontos lazitas) helyett mar harom forgatdkdnyvet targyalt a Tanacs (50 bazispontos
2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.03.31.*** Indulastol*** mérséklés volt a harmadik lehetdség) és egyben jelezte, hogy a masodik negyedévtsl mérsékldik a lazitas Gteme. A lazitds mértékét
0 0 0 0 0 N 0 tekintve az inflacié alakulasa mellett tekintettel kell lenni az arfolyam alakulasara, illetve a nagy és a régios jegybankok kamatszintjéhez
Alap 4,95% 1,23% -11,13% -16,34% 25,86% -1,73% 2,41% képesti kamatkulonbdzetekre. A hazai kdtvénypiacokon a rovid lejaratokon alig valtoztak a hozamok, mig a hozamgérbe hosszu végén
inkabb novekedés volt tapasztalhatd. Marcius végén a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 2-2 bazisponttal lett alacsonyabb, illetve

0 0 - 0 - 0 0 - 0 0 . - . . . . . . vy h . s
Benchmark 7,74% 1,41% 11,36% 16,05% 26,82% 2,32% 2,84% 5 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 58, 66, illetve 32 bazisponttal
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. emelkedtek. Ezen novekedésben a hazai kockazati felar emelkedése jatszott elsGsorban szerepet. A 3 honapos hozam igy a honap utolso
9 9 P 9 napjan 6,59, mig a 10 éves 6,74 szazalékon allt. Marciusban a régiés indexek vegyesen teljesitettek: a CETOP 2,34 szazalékkal

:::L\lomina'lis hozamok, adott naptari évre. emelkedett, mig a BUX 0,84 szazalékkal csdkkent. Ez utébbiban elsésorban az OTP 3,53 és a Richter 4,24 szézalékos arfolyamesése
2013.12.31 - 2024.03.31 id6szakra, évesitett adat. jatszott szerepet, mikézben a MOL részvényei 2,42, az MTelekomé pedig 8,86 szazalékkal lettek dragabbak.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabdlyzatabdl, a Forgalmazé altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.



