Granit GRANIT KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a hazai koétvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 2028/ A MAK Az alap portflidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomdé tdbbségét

a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felil az egy éven  [JAVANET R CH G EINCE R VI EL LR (o (s ENUN VL TN Gy [ I (o) o
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
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Elszamolasi nap T+1 nap Piaci jelentes

Januari Glésén a Fed a varakozasoknak megfelel6en véltozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos savban hagyta irdnyado ratajat. A jegybank kommunikacidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is
Ajénlott minimum befektetési idotav Min. 3 év  célok felett ragadé inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvagést, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot novekvs erds
amerikai gazdasag is. A Fed tovabbra is adatvezérelt izemmaddban mikodik, azaz a beérkez6 adatok alapjan tervez dontést hozni. El6rejelzések szerint a kovetkezd kamatvagasra
legkorabban juniusban kertlhet sor, és az év végéig 6sszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést prognosztizalnak. A dontésben szerepet jatszottak az amerikai elndk
altal beigért nemzetkozi vdmok is, amelyek a varakozasok szerint ergsithetik az inflaciés nyomast és novelik a monetaris politika korili bizonytalansagot. Nem lepte meg a piacot az EKB

Kockazati profil
. . sem, 25 bazisponttal csokkentette a kamatot, igy a betéti kamat 2,75 szazalékra mérsékl6dott az Eurdzdnaban, ezzel az EKB junius 6ta az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomanyba
A|aCSOﬂyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat visszatérd inflacio és a gyengélked§ gazdasag indokolta a kamatvagast.

« P Az Egyesilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis névekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulas az
A|acsonyabb Vérhaté hozam Magasabb Vérhaté hozam el6z6 negyedéves 3,1 szézalék utdn. Az Eurozdna gazdasaga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szazalékos novekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt.
Franciaorszag és Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszdgé pedig stagnalt, mig Portugdlia és Spanyolorszag is er6s novekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utébbi 0,8
szazalékkal tudott gyarapodni az el6z6 negyedévhez képest.

Az amerikai fogyasztoi arindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a varakozasokkal megegyez6, az el6z6 honapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kozelebb kertlni a

I'4 = /4 Fed 2 szazalékos céljdhoz, ellenben a maginflacié a varakozasoknal alacsonyabb, 3,2 szdzalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szdzalék volt decemberben, amely megfelelt az
KOCkazatl mutatOk elemzdi varakozasoknak.
Osszességében pozitiv hdnapot tudtak zarni a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szazalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikdjaval kapcsolatos pozitiv
Nettd osszesitett kockazati k|tettség 100,00% varakozasok, illetve a fébb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten jé hénapot tudtak zérni az eurépai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7
szazalékot novekedett a hdnap soran.
SZéréS* 6 80% 28-an ulésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa, amikor is a 6,5 szazalékos jegybanki alapkamaton a varakozasoknak megfelel6en nem viltoztattak, viszont a korabbiakhoz
i képest szigorobb hangot Gtottek meg megviéltoztatva az el6retekint6 iranymutatast is, miszerint ,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcios kilatdsokat
*Az Alap indulasa c')ta, heti adatokbdl szémolva, évesitve 6vezb kockdzatok a szigori monetdris kondiciok fenntartdsdt indokoljgk”. Virdg Barnabds elmondta, hogy a kozeljovében a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadé

inflacié miatt nem terveznek kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szazalékkal multa feliil az el6z6 év ugyanazon idGszakat, a teljes

. ’ ” %k éves GDP novekedés pedig a szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a varakozdsainknak megfelel&en teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar
AZ Alap te |jeSItmenye gazdasagnak a technikai recessziobdl. A negyedéves adatokat leginkdbb a tovabbra is erds szolgaltatdi szektor tudta felhdzni, mig az ipar, a mez6gazdasag és az épitSipar negativan jarult
hozza a teljesitményhez. Varakozasunk szerint az idei novekedés 2,5-2,6 szazalék koril alakulhat. Magyarorszdgon decemberben 4,6 szézalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szazalékkal

2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024*** 20250131*** |ndU|éSté|**** haladtdk meg az arak az el6z6 évi azonos idGszaki értékeket. Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest decemberben az élelmiszerek ara 5,4, a szolgaltatdsok 6,8, a szeszes italok és
dohanyaruk ara pedig 4,3 szazalékkal emelkedett. Kisebb mértékben jarultak hozzé az inflacidhoz a haztartasi energia és a tartds fogyasztasi cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szazalékkal
csokkentek, illetve néttek 2023 decemberéhez képest.

Alap 4’95% 1123% 11’13% _161340 25’86% 3106% 058% 2 72% A magyar allamkotvényhozamok terén a hdnap soran a roévid oldalon névekedés volt megfigyelhets, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6

hénapos 60, mig a 12 hdnapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hénap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csokkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal névekedett januarban. A 10 éves

Benchmark 7 0 74% 1,41% '11,36% '16,05% 26,82% 3,77% 0540/0 3 23% magyar allamkoétvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a honap sordn, és egy ponton elérte a 7 szdzalékot is, mégis az els6 kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zarta feljebb a honapot,
6,6 szazalékon. A 15 éves kotvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bazisponttal csokken a hénap soran.

**Forgalmaza’si, szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa el6tti, az a|ap muikodési k6|tségeive| csOkkentett nettd hozamok. Kivételesen j6 honapot zartak a régiods tézsdék. A CETOP index janudr soran 9,12 szazalékot tudott névekedni, de szorosan kovette a ralliban a BUX index is, amely a hénap sorén 7,7
- T ‘oz szazalékos novekedést tudott elkonyvelni. A fébb részvények koziil tovabbra is a Richter a leggyengébben teljesit6, januarban 2,12 szazalékot csokkent a papir értéke, ezzel szemben az
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

o N ; OTP 12,26,a MOL 5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 szazalékot tudott felértékel&dni a hénap soran.
***x2013.12.31 - 2025.01.31 id6északra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzatdban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.



