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BEFEKTETESI BANK

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvéenypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2028/A MAK, 2029/A MAK Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomdé tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felil az egy éven  [JAVANET R CH G IR VI EL TR (o (o ENN EVL W Gy Ao [ I (o) o

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami 50%
garancia mellett kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 40%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 30%
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. Az Alap korabbi neve Magyar Posta Takarék 20%
Hosszu Kotvény Befektetési Alap, ami 2024.10.16-an Granit Kotvény Befektetési Alapra modosult. 10%
0%
Alap fébb adatai 2024.11.29 ;82;0
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Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 3,211023 HUF
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Alap fajtaja Ertékpapir befektetési ala i 7y o B % 2 % < ' R ' i 7z
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegl, hatarozatlan ideji . 5013 1231 gaumtsl
ISIN kod aVULVESTRI Az Alap portfélidjanak 6sszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt.
. Szarmaztatott Ugyletek -0.17%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt. Betét és betetellegl eszkozok | 0.46%
Referenciaindex 100% MAX Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok I 5%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt I o/ 5
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. megtestesito ertekpapirok
Osszesitett nettd eszkdzérték 835 690 976 HUF -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
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y ' Loy r . N ber 5-é jlott | E Glt Al k 60. elndkvalasztasa. A vélasztast artnal bb elé | Donald T - iacok ma Alasztast 16z6en is 6t araztak
Ajanlott minimum befektetési id6tav B8V gyimtosnek, do a kizveleménykuratisi adatok nyomén kelokoselt ném: bizonytalansg. Trump megvAlasstben befolydsolia A pénz. éo tSKopIACOKAL a2 amenikal sade erbesddt

amelyet a tarsasagi ad6 varhaté csokkentése, azaz egy vallalkozasbarat gazdasagpolitika magyaraz. A valasztasi eredmény nyoman a dollar er6s6dott az eurédhoz képest, amit a
, . . varhatéban magasabb amerikai kamatkdrnyezet indokol, kapcsolédva a lazabbra vart fiskdlis politikdhoz. A Fed ugyanakkor az elndkvalasztast kovetéen, november 7-én még 25
Kockazatl profll bazisponttal cstkkentette iranyadé ratajat a 4,5-4,75 szazalékos savba. Idei utolsd, decemberi Ulése kapcsan a varakozas jelenleg szintén egy 25 bazispontos kamatvagas, am jové év
végéig a korabban vart 7 kamatvagas helyett mar csak 3-at araz a piac. Az Eurdpai Kdzponti Bank dontéshozdi ebben a hénapban nem lléseztek, de a decemberi Ulésen itt is

- 2 kamatcsokkentés varhatd. A kamatcsokkentés sziikségességét az eurdzona gyenge gazdasagi teljesitménye is indokolja — gondoljunk itt példaul a német autdipar helyzetére, példaul a

AAIacsonyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat _ Volkswagennél tervezett tizezres nagysagrendi elbocsatasokra. A monetaris politika lazitasat elésegiti az inflacio alakuldsa is: oktoberben a szeptemberi 1,7 szazalék utan az eurézéna

- , , i inflacidja 2,0 szazalékon allt, mikézben az Egyesiilt Allamokban a pénzromlas 2,6 szazalékra emelkedett az el6z6 havi 2,4 szazalékrél. Novemberben ugyanakkor kedvezétlen adat
A|acsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam érkezett az amerikai munkaerdpiacrél: minddssze 12 ezer (j nem-mezdgazdasagi allashely jétt létre. Ez a szam 200 ezer alatt szamit gyengének és a nyar soran mar egy 100 kériili
érték is jelentds szerepet jatszott egy tézsdei minipanik létrejéttében — bar akkor a japan jegybank kamatemelése is fokozta a helyzetet.

Novemberben a nagyobb nemzetkdzi t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek: a legjobb teljesitményt az S&P 500 nyujtotta 5,73 szazalékos ndvekedéssel, de 4,59 szazalékkal emelkedett
az MSCI WI arfolyama is. Ennél kisebb mértékben, de emelkedni tudott a DAX (2,88 szazalék) is, mikdzben a CAC 1,57, a Nikkei 2,23, az MSCI EM 3,66, az Eurostoxx pedig 0,48
szazalékot veszitett értékébdl.

Oktéberben a magyar inflacié a varakozasoknal kedvez8bben alakult: éves alapon 3,2 szazalékot, mig havi alapon 0,1 szazalékot tett ki. A meglepetést a szolgaltatdsok aranak 0,9
szazalékos havi alapu mérséklédése okozta, amely mogott a telefon- és internetszolgaltatas 6,8 szazalékos arcstkkenése all. Ebben az egyik nagy piaci szerepl akciézasa jatszott

Kockazati mutatok

L v . e 2 szerepet, igy ez a hatas vélhetéen csak atmeneti lesz. A magyar inflacié beleillik a régios trendbe, azok kdzil is inkabb az alacsonyabbak kézé tartozott: oktdberben a cseh pénzromlas

Netto Osszesitett kockazati kitettseg 99,97% iteme 2,8, a roman 4,7, a lengyel 4,6, mig a szlovak 3,1 szazalékot tett ki. A kedvez8 inflaciés adatok ellenére a monetaris politika lazitasara nem volt lehetSség novemberben: a forint

., szeptember 6ta tartéd gyengilése ebben a hénapban is folytatédott, az euréhoz viszonyitott arfolyam a hé végére 410 félé gyengilt. Ez a jév6ben az inflacié névekedését eredményezi,

SZOFaS* 6,82% igy a jegybank tartotta a 6,5 szazalékos kamatszintet, mely a koézeljovében varhatéan nem is valtozik. Novemberben Orban Viktor minisztereindk bejelentette, hogy a kovetkezd

jegybankelndk Varga Mihaly pénziigyminiszter lesz. A bejelentés megfelelt a varakozasoknak, igy csak kisebb és atmeneti piaci hatassal birt. Az Uj jegybankelnéknek nem lesz egyszer(

*Az AIap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve a feladata: egyszerre kell biztositani a forint stabilitasat (a jelenlegi szinthez képest az arfolyam erésodését) az inflacios cél tartés elérése érdekében és ezzel egyidejlileg segiteni a

gazdasag novekedési palyara valo visszatérését. November 11-én Varga Mihaly benyuijtotta a 2025-6s koltségvetésrdl szol6 tdrvényjavaslatot az Orszaggydlésnek. Idén a koltségvetés
. ’ e Yok elfogadasara a szokasosnal mintegy fél évvel kés6bb kerll sor, amit egyébként a gazdasagi bizonytalansag indokol is, hiszen az elmult években a koltségvetési tdrvényben felvazolt

AZ Alap te |jESItmenye makropalyahoz képest jelentSs eltérések addédtak. A 2025-0s koltségvetésben a kormany 3,2 szazalékos inflacidval és 3,4 szazalékos gazdasagi ndvekedéssel szamol, mikdzben a
deficit a GDP 3,7 szazalékat érheti el. Ez utébbi megvaldsulasaban nagy segitséget jelent a GDP-aranyos kamatkiadasok 1 szazalékpontra vart mérséklédése (3,8 szazalékra). A jovo

*kk *kk *kk *xk *kk *xk 2 ot A *EEE évben tébb kilénadd is mddosul: kivezetésre kerll a légitarsasagokra kivetett kilénadd, mikdzben a gyogyszergyartok és tavkozlési cégek extra adéterhelése mérséklédik. A
2019 2020 2021 2022 2023 2024.11.29 Indulastdl koltségvetés elfogadasara varhatdan december 20-an kertil sor.

Novemberben a hazai kétvényhozamok vegyesen alakultak: a rovid futamidékoén inkabb emelkedtek (a kamatvarakozasok médosulasa nyoman), mig a hosszabb futamidékén inkabb
Alap 4.95% 1,23% -11,13% -16,34% 25,86% 4,29% 2,82% csokkentek (a banki kilénadé modositasahoz szilkséges allomany elérése miatt). A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ-k hozama igy 34, 51, illetve 31 bazisponttal lett magasabb, mikézben a
3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 49, 79, illetve 55 bazisponttal csékkent. November végén igy a 3 hénapos DKJ hozama 5,69, a 10 éves allamkoétvényé pedig 6,34 szazalékot

(0] 0, - 0 - 0, 0, 0, (0) értel.
Benchmark 7,74% 1,41% 11,36% 16,05% 26,82% 4,62% 3,31% A CETOP régios részvényindex az oktoberi csdkkenés utan 0,97 szézalékkal emelkedni tudott. Kimagasloan teljesitett a BUX a hénapban, igy a hdnap végén historikus rekordjat is
megdontétte — hasonldan az OTP-hez. A BUX arfolyama egy honap alatt 5,51 szazalékot emelkedett, melyen belil az OTP jelentette a f6 huzéerét 13,33 szazalékos novekedéssel. A

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. MOL arfolyama 2,84, az MTelekomé 8,01 szazalékkal lett magasabb, mikézben a Richter 4,06 szazalékot veszitett értékébél.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2013.12.31 - 2024.11.29 id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzatdban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozoédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutaté. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.




	1. dia: Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak! Az Alap forgalmazásával (vétel, tartás, visszaváltás) kapcsolatos költségek 

