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Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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Az Alapkezel6 egy alapvetéen kdzép-eurdpai régidos részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd  Bank (Praga), oTP Az alap portfdlidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét elsGsorban a kozép-eurdpai régid ertektézsdeire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfélid 40%
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ISIN kod ISREMEEN Alap portfélidjanak Osszetétele

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Betét és betétjellegti eszkozok [l 221%
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Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. resnenyer. £ ok |
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Januari Glésén a Fed a varakozasoknak megfelelen valtozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos savban hagyta irdnyado ratajat. A jegybank kommunikacidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is célok
e . - felett ragadd inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvagast, ezt tamogatja az alacsony munkanélkiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot névekvs erés amerikai
KOCkazatl pl‘OfIl gazdasag is. A Fed tovabbra is adatvezérelt Gizemmaoddban mikddik, azaz a beérkezé adatok alapjan tervez dontést hozni. ElGrejelzések szerint a kovetkez6 kamatvagasra legkorabban
juniusban kerilhet sor, és az év végéig Osszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést prognosztizalnak. A dontésben szerepet jatszottak az amerikai elndk altal beigért

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat nemzetkdzi vdmok is, amelyek a varakozasok szerint erésithetik az inflaciés nyomast és ndvelik a monetaris politika kériili bizonytalansagot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25
& » bazisponttal csokkentette a kamatot, igy a betéti kamat 2,75 szazalékra mérsékl6dott az Eurdzénaban, ezzel az EKB junius 6ta az 6tédik vagast hajtotta végre. A céltartomanyba visszatérg

A\

, , , , inflacio és a gyengélked& gazdasag indokolta a kamatvagast.

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhat6 hozam Az Egyesiilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis ndvekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulas az
el6z6 negyedéves 3,1 szdzalék utan. Az Eurozdna gazdasaga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szdzalékos ndvekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt. Franciaorszag
és Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagnalt, mig Portugélia és Spanyolorszag is erGs névekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utobbi 0,8 szazalékkal tudott

1 2 3 5 6 7 gyarapodni az el6z6 negyedévhez képest.
Az amerikai fogyasztoi arindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a varakozasokkal megegyezd, az el6z6 hénapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kézelebb kertilni a

Fed 2 szazalékos céljahoz, ellenben a maginflacio a varakozasoknal alacsonyabb, 3,2 szazalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szazalék volt decemberben, amely megfelelt az
KOCkézati mutaték glemzc’ii varakozasoknak.
Osszességében pozitiv hdnapot tudtak zarni a f6bb nemzetkodzi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szdzalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikdjaval kapcsolatos pozitiv
vdrakozdsok, illetve a f6bb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten j6 honapot tudtak zarni az eurdpai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7
Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,00% szézalékot novekedett a hénap sordn.
28-an llésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanacsa, amikor is a 6,5 szdzalékos jegybanki alapkamaton a varakozasoknak megfelel6en nem vdltoztattak, viszont a kordbbiakhoz
16 96% képest szigorobb hangot Gtdttek meg megviéltoztatva az elSretekintd irdanymutatast is, miszerint ,,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcids kilatdsokat
6vezd kockdzatok a szigoru monetdris kondiciok fenntartdsdt indokoljdk”. Virag Barnabds elmondta, hogy a kdzeljovében a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadd
inflacié miatt nem terveznek kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szazalékkal multa felil az el6z6 év ugyanazon idGszakat, a teljes éves

* Az Alap indulasa étav heti adatokbdl szémolva, evesitve. GDP novekedés pedig a szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint 0,6 szdzalék volt, ezzel a varakozdsainknak megfelelSen teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar gazdasagnak
a technikai recesszidbdl. A negyedéves adatokat leginkabb a tovabbra is erés szolgaltatdi szektor tudta felhUzni, mig az ipar, a mez6gazdasag és az épitSipar negativan jarult hozza a

. ’ ” *k teljesitményhez. Varakozdsunk szerint az idei ndvekedés 2,5-2,6 szazalék koril alakulhat. Magyarorszagon decemberben 4,6 szdzalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szdzalékkal haladtak meg az
Alap te |jeS Itmenye drak az el6z6 évi azonos id&szaki értékeket. Az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest decemberben az élelmiszerek dra 5,4, a szolgaltatdsok 6,8, a szeszes italok és dohdnyaruk ara pedig 4,3

szdzalékkal emelkedett. Kisebb mértékben jarultak hozza az inflacidhoz a haztartasi energia és a tartds fogyasztasi cikkek drai, amelyek 0,5 és 0,6 szazalékkal csokkentek, illetve néttek 2023

|| 20190* | 2020+ | 20210* | 20220 | 2023 | 2024 | 2025,01.31%* Indulastol~* o - o ,
A magyar allamkdtvényhozamok terén a hdnap soran a rovid oldalon névekedés volt megfigyelhetd, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6

hénapos 60, mig a 12 hdnapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hdnap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csékkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal ndvekedett janudrban. A 10 éves magyar
Alap 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 29,51% 21,20% 724% 731% allamkoétvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a honap sordn, és egy ponton elérte a 7 szdzalékot is, mégis az els6 kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zarta feljebb a hénapot, 6,6
szdzalékon. A 15 éves kdtvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bdazisponttal csdkken a hénap soran.

Kivételesen jo hénapot zartak a régios t6zsdék. A CETOP index januar sordn 9,12 szazalékot tudott ndvekedni, de szorosan kdvette a ralliban a BUX index is, amely a hénap soran 7,7

*k Forgalmazési, szamlavezetési k('jltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikddési kbltségeivel csOkkentett nettd hozamok. szazalékos novekedést tudott elkijnyvelni..A fébb ré’szve::nyek kozil t0\'/éb’brajs a.Rich'ter a Ieggyengébben teljesit, janudrban 2,12 szazalékot csokkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP
ok ey L. 12,26,a MOL 5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 szazalékot tudott felértékel6dni a hénap soran.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

***% 2017.11.02 - 2025.01.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



