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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kovetve, alapvetbéen pénzpiaci- és kotvénytipusu  BTE 0 07/17/25 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkO0zOk kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai L, L, .
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [USETIger 218 CHITHGEINEL @I ELU]EEE]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II.

Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatdl Diéfa EuroPlusz, majd 2024.11.14-t6l Granit EuroPlusz Befektetési Alapra 2‘8822
modosult. 2 50%
2e . 2.00%

Alap fébb adatai 2024.12.31. T 500

,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1.030929 EUR 828?/0
; . (o

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0.00%

,I” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej 0-50%
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Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portfoli 'jénak osszetétele

Elsédleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek 0.05%

Befektetési 19y devizaneme Euro Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok || 2.57%

,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Januar 10.

) o Allampapirok, dllami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt .

,|” sorozat netté eszkozértéke” 94,227,573 EUR megtestesits értékpapirok I 23

Az Alap nett6 eszkozértéke 94 263 548 EUR Betét és betétellegt eszkozok [T ;. <

,I” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap

Ajanlott minimum befektetési idstav 0,5 év 0% 10% 20% S0% 40% 50% 60% /0% 80% 90% 100%

Kockazati profil Piaci jelentés

Decemberi ilésén a Fed a varakozasoknak megfelel6en 25 bazisponttal csdkkentette iranyadé ratajat, ezzel az a 4,25-4,50 szazalékos savba kerilt. Ugyanakkor a Fed
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat érdemben hiitétte a jovére vonatkozé kamatcsdkkentési varakozasokat, igy az idei évre a korabbi 4 helyett mar csak 2 kamatvagasra lehet szamitani. A piaci szamitott arra,
P hogy a Fed dontéshozoi a korabbinal kisebb mértéki lazitast jeleznek majd elére az idei évre, de a varakozas a 3 lazitds kommunikacidja volt, azaz a Fed a vartnal

A 4

- i i szigorubb monetaris politikara vonatkozé Uzenetet kiildott. Jerome Powell a dontést kovetd tajékoztatodjan kiemelte, hogy a jové évre varhatdé kamatcsokkentések
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam  idépontjarsl a bejové adatok alapjan dént majd a Fed, ugyanakkor azt is kifejtette, hogy a tovabbi kamatcsdkkentésekhez az inflacio mérséklddése sziikséges — tekintettel
arra, hogy az elmult idészakban megallt az inflacié csdkkenése az Egyesilt Allamokban. Ennek megfeleléen nem szamitunk januarban a tengerentulon a monetaris

2 3 4 5 6 7 kondiciok tovabbi lazitasara. Decemberben az EKB is 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy a betéti kamat 3 szazalék lett — megfelelve a jegybank korabbi

kommunikaciéjanak és a piaci varakozasoknak. Itt az el6rejelzés pont az ellenkez6 iranyba valtozott, mint a Fed esetében. a korabbinal kisebb novekedést
valészinlsitenek. Christine Lagarde az Ulést kovetd tajékoztatdjan hangsulyozta, hogy a jegybank tovabbra is adatvezérelt tzemmaddban mikédik, nem kotelezédnek el
k egyetlen kamatpalya mellett sem — a piac idénre 4 kamatvagast araz.

Decemberben a nagyobb nemzetkézi t6zsdeindexek ismét vegyes teljesitményt nyujtottak: az S&P a hdénap soran 2,08 szazalékot veszitett értékébdl tekintettel a Fed
vartnal szigorubb monetaris politikai varakozasaira, de csékkent az MSCI WI (2,32 szazalék) és az MSCI EM (0,02 szazalék) értéke is. A fébb indexek koziil a legnagyobb
L . , B L. , névekedést az el6zb honap gyengélkedése utan a Nikkei (4,41 szazalék) érte el, melyet a DAX (1,44 szazalék), az Eurostoxx (1,35 szazalék) és a CAC (1,08 szazalék)
Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,00% kovetett.

_ Novemberben a magyar inflacié 3,2 szazalékrol 3,7 szazalékra gyorsult, mikozben a havi alapu arindex 0,5 szazalékot tett ki. A gyorsulas részben bazishatas eredménye,
Szoéras*

de szerepet jatszott a forint erételjes leértékel6dése és a gyenge mezdgazdasagi termés is. A magyar inflacid az eurézéna 2,2 szazalékos atlaganal ugyan érdemben
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Kockazati mutat

magasabb, de a régios dsszevetésbél nem log ki: a roman és a lengyel inflacid meghaladta a magyart (5,4, illetve 3,9 szazalék), mig a cseh és a szlovak elmaradt attél (3,6,
illetve 3,1 szazalék). A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott monetaris politikdjan a Magyar Nemzeti Bank, igy az alapkamat az évet 6,5 szazalékos szinten zarta.
Igy 2024-ben a magyar alapkamat jelentésen, 6sszességében tobb mint 400 bazisponttal csokkent, hiszen az indulé kamat 10,75 szazalék volt. A mostani kamatdéntésnél
” H 4 4 *% a forint arfolyamara valé tekintettel a lazitas fel sem merilhetett lehet6ségként, azonban szigoritds sem volt varhato, hiszen ha akkor nem szigoritottak, amikor a forint
ul Sorozat te |195|tmenye lejtmenetben volt, akkor egy némileg erésebb (de igy is gyenge) és stabilabb arfolyam mellett erre mar nem volt szikség. Az idei év elsé felében Magyarorszagon nem
szamitunk a monetaris kondiciok lazitasara: ezt egyrészt a gyenge forintarfolyam sem teszi lehetévé, masrészt pedig a tavasszal hivatalba 1épd Uj jegybankelndknek is

2024.12.3] *** Indulastol**** bizonyitania kell a piacok felé, hogy nem kezd a monetaris politika felelétlen lazitasaba. igy az iranyadé rata legkorabban a nyar végén vagy Gsszel csokkenhet — ha
egyaltalan lehetéség nyilik idén a lazitasra. 2025-ben becslésiink szerint a magyar gazdasag teljesitménye 2,6 szazalékkal haladhatja meg az egy évvel korabbit, mikézben

Ala 3.09% 3.17% az inflacio 4,2 szazalék korll alakulhat. A gazdasagi névekedést a realbérek emelkedése miatti fogyasztasbdvilés és a mezégazdasagi termelés alacsony bazisa mellett az
p . . Uj exportkapacitasok kiépllése segiti, mikdzben az athizédéd hatasok, a hazanknak jaré uniés forrasok visszatartasa és a gyenge kiilsd kereslet visszatartjak azt.

ox . . R . . . Lg s g ey ey e s . , Decemberben a magyar kétvényhozamok vegyesen alakultak: a rovid oldalon mérséklédés, a hosszu oldalon névekedés volt jellemz8, melybdl az utdbbit az amerikai 10
Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodesi koltseégeivel csOkkentett nettd hozamok. éves hozamok névekedése indokolja. Ennek megfeleléen a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ-k hozama 59, 62, illetve 40 bazisponttal lett alacsonyabb, mikézben a 3, 5, illetve

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. &0 éves allampapirok hozama 31, 26, illetve 21 bazisponttal névekedett. Igy a hdnap végén a 3 hénap DKJ hozama 5,10, mig a 10 éves allamkoétvényé 6,55 szazalékot tett

***x2024.01.10 — 2024.12.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. A CETOP régios részvényindex decemberben tovabb ndévekedett, az emelkedés mértéke 2,61 szazalékot tett ki. A BUX 1,78 szazalékos emelkedéssel zarta a hénapot —

december 12-én beadllitva historikus maximumat. A hénapban a Richter kivételével — melynek arfolyama nem valtozott — a fébb részvények értéke névekedni tudott: a MOL
1,94, az OTP 1,94, mig az MTelekom 2,74 szazalékkal.
Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepl® pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutaté. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.



