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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alap segitségevel az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvenyeket preferald befektetési stratégiat folytatd  2026/D MAK, 2026/H MAK, iShares DJ EUROSTOXX50,
ertékpapir-portfélié teljesitményébdl valo részesedést kivanja elérhetbévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok  iShares S&P 500 Index Fund (IW)

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladdé ., , . .,
hozam elérését tizi ki célul a részvényportfolioval egyltt jar6 magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

nettd eszkodzeértéke 2025. januar 31-én 1 862 594 ezer Ft volt, melyben az sikerdij dsszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij 200%
szazalékos mértéke 0,00% volt 12822
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Piaci jelentés

Januari Ulésén a Fed a varakozdsoknak megfelel6en valtozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos sdvban hagyta iranyadd ratajat. A jegybank kommunikaciojaval arra utalt, hogy a tovébbra is célok felett
ragado inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvdagast, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot novekvd erés amerikai gazdasag is. A

Kockazati profil

A|3050nyabb kockazat Magasabb kockazat Fed tovabbra is adatvezérelt Gzemmddban m(ikodik, azaz a beérkez6 adatok alapjan tervez dontést hozni. ElGrejelzések szerint a kovetkez6 kamatvagasra legkorabban juniusban keriilhet sor, és
< P az év végéig dsszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsdkkentést prognosztizélnak. A déntésben szerepet jatszottak az amerikai elndk altal beigért nemzetkdzi vamok is, amelyek a
A|acsonyabb Vérhaté hozam Magasabb varhatdo hozam varakozasok szerint er@sithetik az inflacids nyomast és ndvelik a monetaris politika korili bizonytalansagot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25 bazisponttal csokkentette a kamatot, igy a

betéti kamat 2,75 szazalékra mérsékl6dott az Eurdzonaban, ezzel az EKB junius dta az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomanyba visszatérd inflacid és a gyengélkedd gazdasag indokolta a
kamatvagast.

Az Egyesilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis novekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulas az el6z6
negyedéves 3,1 szdzalék utdn. Az Eurozdna gazdasaga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szdzalékos ndvekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt. Franciaorszag és
Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagnalt, mig Portugalia és Spanyolorszag is er6s novekedést tudott felmutatni, elébbi 1,5, mig az utdbbi 0,8 szazalékkal tudott gyarapodni
az el6z6 negyedévhez képest.

Az amerikai fogyasztdi drindex évesitve 2,9 szdzalék volt decemberben, ami a varakozasokkal megegyezd, az el6z6 hdnapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kozelebb kertilni a Fed 2
szazalékos céljdhoz, ellenben a maginflacié a varakozdsoknal alacsonyabb, 3,2 szazalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szazalék volt decemberben, amely megfelelt az elemz&i

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 164.84% vérakozésoknak.
Osszességében pozitiv hdnapot tudtak zarni a fé6bb nemzetkdzi t6zsdeindexek. Az S&P 2,26 szazalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikajaval kapcsolatos pozitiv
SZéréS* 1335% varakozasok, illetve a fébb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten jo honapot tudtak zarni az eurdpai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7 szazalékot
novekedett a honap soran.
* Az A|ap indulasa (')ta, heti adatokbdl szémolva, évesitve. 28-an Ulésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa, amikor is a 6,5 szazalékos jegybanki alapkamaton a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztattak, viszont a kordbbiakhoz képest

szigorobb hangot Gtéttek meg megvaltoztatva az elGretekintd iranymutatast is, miszerint ,,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcios kildtdsokat 6vezé

. e e sk kockdzatok a szigoru monetdris kondicidk fenntartdsdt indokoljak”. Virdg Barnabas elmondta, hogy a kdzeljévSben a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadd inflacié miatt nem
Ala p te |jeS Itme nye terveznek kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szdzalékkal multa felul az el6z6 év ugyanazon idGszakat, a teljes éves GDP novekedés pedig a
szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a varakozasainknak megfelelGen teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar gazdasagnak a technikai recesszidbdl. A

*kk *kk *kk Kk *kk *kk *k*k F: ISETTTY negyedéves adatokat leginkdbb a tovabbra is er@s szolgéltatoi szektor tudta felhlzni, mig az ipar, a mez6gazdasag és az épitSipar negativan jarult hozza a teljesitményhez. Varakozasunk szerint az
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025.01.31. lndU|aStO| idei novekedés 2,5-2,6 szazalék koril alakulhat. Magyarorszagon decemberben 4,6 szadzalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szézalékkal haladtak meg az drak az el6z6 évi azonos idGszaki értékeket.
Az el6z6 év azonos id&szakahoz képest decemberben az éleimiszerek ara 5,4, a szolgéltatasok 6,8, a szeszes italok és dohanyaruk ara pedig 4,3 szazalékkal emelkedett. Kisebb mértékben jarultak
Alap 21119% 24,25% '2a980/ 13125% 21113% 3 19% 11 67% hozzd az inflacidhoz a haztartasi energia és a tartds fogyasztasi cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szdzalékkal csokkentek, illetve nGttek 2023 decemberéhez képest.
A magyar allamkotvényhozamok terén a hénap sordn a révid oldalon ndvekedés volt megfigyelhetd, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6
Benchmark 29,40% 9,82% 27,51% -4,81% 14,37% 25,97% 448% 13 17% hdénapos 60, mig a 12 hénapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a honap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csokkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal novekedett januarban. A 10 éves magyar

allamkotvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a hdnap soran, és egy ponton elérte a 7 szdzalékot is, mégis az elsé kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zérta feljebb a hdnapot, 6,6 szdzalékon.

A 15 éves kotvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bazisponttal csékken a hdnap soran.

**Forga|maZéSi, szamlavezetési kéItSégek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodeési k5|tSégeiV6| csokkentett nett6 hozamok. Kivételesen jé honapot zartak a régids t6zsdék. A CETOP index januar soran 9,12 szézalékot tudott ndvekedni, de szorosan kovette a ralliban a BUX index is, amely a hénap sordn 7,7 sz4zalékos
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. novekedést tudott elkonyvelni. A fébb részvények koziil tovabbra is a Richter a leggyengébben teljesits, januarban 2,12 szazalékot csokkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP 12,26, a MOL
**xk 2016.01.13 — 2025.01.31 id6szakra SZémitOtt, évesitett adat. 5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 sz4zalékot tudott felértékelédnia hénap soran.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



