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Alap bemutatasa

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kovetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvénytipusu
eszkozok kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II.
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Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

,»1I”’ sorozat teljesitményének alakulasa

A%
Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatdl Diéfa EuroPlusz, majd 2024.11.14-t6l Granit EuroPlusz Befektetési Alapra ’
modosult. 3%
A : 2%
Alap fébb adatai 2025.03.31. ’
1%
,I” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértek 1,036996 EUR o
- 0
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap o
- 170
,I” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2 2 2
» ST < < < < < Sy S Sy
,I” sorozat ISIN kodja HUO000732631 "0, Q> Q5 ‘Q, ‘O ‘0 ‘Qp ‘0o 7, 75 0, ‘Qy 05
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portfoli 'jénak osszetétele
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Piaci jelentés

Az amerikai inflacié februarban 2,8 szazalék volt éves szinten, amely kedvez6bb, mint a januari 3 szazalékos adat, és az elemz8k 2,9 szazalékos elGrejelzésénél is

Magasabb kockazat alacsonyabb. Az amerikai jegybank 4&ltal is figyelt PCE (Personal Consumption Expenditures index) valamivel alacsonyabb, 2,5 szazalék volt februarban, amely
» megegyezett a janudri adattal. Az eurdzdna inflacidja 2,3 szazalékon allt februarban a janudri 2,5 szazalék utan, igy tovabb kozeledett a 2 szazalékos jegybanki cél felé.

Donald Trump a hénap soran tovabbi vamokat jelentett be, tobbek k6zott minden kinai termékre 20 szdzalékos vamot vetett ki. A szigoru kilkereskedelmi politika miatt
nétt a befektetk recesszids félelme és az évre feljebb tolddtak az inflacids varakozasok is. Németorszag 500 millidrd eurds infrastrukturalis alap létrehozéasardl dontott,
ezen kivil lazitottdk a 2008-as valsag alatt bevezetett addssagféket is, amelyet az elmult id6kben sok kritika ért, hogy visszafogja a német gazdasdg fejl6dését. A fiskalis
lazitdssal az orszag az infrastruktura fejlesztését, illetve a hadsereg megujitasat célozza meg , amelyre az orosz-ukran haboru kitorése 6ta megnovekedé fenyegetettség
miatt volt szlikség.
Februarban a magyarorszagi fogyasztéi arak 5,6 szazalékkal haladtak meg az egy évvel korabbiakat, ezzel tulszarnyalva az el6z6 havi 5,5 szazalékos adatot is. Az
élelmiszerek ara éves szinten 7,1 a szolgaltatasoké 9,2, a szeszes italok, dohanydruké pedig 5,0 szazalékkal emelkedett. A volatilis fogyasztasi cikkeket kisz(ir6 maginflacié
6,2 szazalék volt februarban éves alapon. A magyar inflacié tehat tovabbra is érdemben a Magyar Nemzeti Bank 3 szdzalékos inflacios célja felett tartdzkodik.
Madrciusban el&szor tartott kamatdont6 Ulést a Monetaris Tandcs az Uj jegybankelndk, Varga Mihaly vezetésével. A varakozdsoknak megfelel6en a Magyar Nemzeti Bank
az alapkamatot tovabbra is a 6,5 szazalékon tartotta, és az O/N betéti kamat 5,5, illetve az O/N hitelkamat 7,5 szazalékos szintje is valtozatlan maradt. Az iranyado rata
csokkentését a ragadods inflacid, illetve a tovdbbra is gyenge magyar fizet6eszkdz sem tette lehetévé, és az MNB allaspontja alapjan ,,a bizonytalan nemzetkézi kérnyezet
és az infldcids kilatdsok a szigorti monetdris kondiciok fenntartdsat indokoljak.”
A hoénap soran a forint egy relativ sz(ik sdvban mozgott az eurdval szemben, a hénap utolsé napjan 401,9 volt az arfolyama, amely 0,35 szazalékos gyengiilést jelent az
el6z6 honap végéhez képest. A Donald Trump amerikai elndk vdmpolitikdjanak a hatdsara csokkend dollarral szemben azonban sokat tudott er6sédni a magyar
fizetGeszkoz, az el6z6 hdnap végi 385,25 forintos dollar forint utan 371,17-es arfolyamon tudta zérni a marciusi hdnapot, ami 3,65 szézalékos ersddésnek felel meg.
Negativan zartak a honapot a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek. A Donald Trump amerikai elnék vampolitikdja miatt Gjra feler6s6dé recesszids félelmek hatasara
meredeken esett az S&P 500 index, amely a hdnap soran 5,75 szdzalékot veszitett értékébdl. Eurépdban a hdnap sordn bejelentett gazdasagélénkité német fiskalis
stimulus és az addssagstop lazitdsa miatt a DAX pozitivan kezdte a hodnapot, azonban marcius végére a februdr végi szint ald csokkent az arfolyama, és végil
1,72 szazalékos eséssel zart. Hasonldan teljesitett a legnagyobb piaci kapitalizacidval rendelkez6 eurdpai részvényeket magdba foglalé EuroStoxx 50 is, amely -3,94
szazalékot veszitett az értékébdl.
Valamivel pozitivabb teljesitményt tudtak mutatni a régids részvénypiacok, a hénap soran a CETOP 2,98, mig a BUX 1,77 szazalékot tudott emelkedni. A magyar
részvények kozil kiemelked6 teljesitményt nydjtott az OTP, amely marciusban 5,09 szazalékkal emelkedett, de pozitivan zart a MOL és a Magyar Telekom is, amelyek
arfolyama 1,74, illetve 2,01 szazalékkal lett magasabb. Negativan zarta a hdnapot a Richter, amely 4,82 szazalékot veszitett az értékébdl.
Madrciusban a hozamgorbe egésze feljebb tolddott. A révid oldalon a 3 hdnapos 25, a féléves 33, mig az éves DKJ hozama 30 bazispontot novekedett, igy a hdnap utolsd
napjan 6,20, 6,21 és 6,24 szazalékon alltak a rovid allampapirok hozamai. A hosszabb oldalon a 3 éves 36, az 5 éves 53, a 10 éves pedig 58 bazisponttal feljebb zarta a
hénapot, ezzel a 3 éves 6,72, az 5 éves 6,88 mig a 10 éves allampapir hozama 7,21 szazalékon allt.

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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Netté Osszesitett kockazati kitettség
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Szoéras*

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

»1” sorozat teljesitménye**

2025.03.31.%**

Indulastol™™**

3,02%

0,59%

Alap

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2024.01.10 — 2025.03.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.
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