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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kdvetve, alapvetéen pénzpiaci- é€s kotvenytipusu  BTF 0 07/17/25 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkOzOk kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai ” . L., n
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [USETIger 218 CHITHGEINEL @I ELU]EEE]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II.
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Kockazati profil Piaci jelentés

Janudri Ulésén a Fed a varakozasoknak megfelelGen valtozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos sdvban hagyta irdnyado ratdjat. A jegybank kommunikdcidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is célok felett
AlaCsonyabb kockazat Magasabb kockazat ragado inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvagast, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot névekvé erés amerikai gazdasag is. A Fed
_ _tovabbra is adatvezérelt izemmaddban mikddik, azaz a beérkez6 adatok alapjan tervez dontést hozni. El6rejelzések szerint a kovetkez6 kamatvagasra legkorabban juniusban kerilhet sor, és az év

h , , 7 végéig sszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsdkkentést prognosztizalnak. A déntésben szerepet jatszottak az amerikai elndk altal beigért nemzetkdzi vamok is, amelyek a
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam  vérakozasok szerint erésithetik az inflacics nyomast és novelik a monetaris politika korili bizonytalansagot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25 bazisponttal csokkentette a kamatot, igy a
betéti kamat 2,75 szazalékra mérsékldott az Eurdzdnaban, ezzel az EKB junius 6ta az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomdnyba visszatérd inflacio és a gyengélkedd gazdasag indokolta a

2 3 4 5 6 7 kamatvagast.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis novekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulds az el6z6
negyedéves 3,1 szazalék utdn. Az Eurozéna gazdasaga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szdzalékos novekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt. Franciaorszag és

4 = 4 Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagnalt, mig Portugalia és Spanyolorszag is er6s névekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utébbi 0,8 szazalékkal tudott gyarapodni az
Koc kazatl m Utato k el6z6 negyedévhez képest.

Az amerikai fogyasztdi arindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a varakozasokkal megegyezs, az el6z6 honapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kdzelebb keriilni a Fed 2
szazalékos céljahoz, ellenben a maginflacié a varakozdsoknal alacsonyabb, 3,2 szazalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szazalék volt decemberben, amely megfelelt az elemzGi

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,00% varakozasoknak.

Osszességében pozitiv hénapot tudtak zarni a fé6bb nemzetkézi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szazalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikajaval kapcsolatos pozitiv
SZéréS* 0 09% varakozasok, illetve a fébb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten jo hénapot tudtak zarni az eurdpai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7 szazalékot
novekedett a honap soran.

*Az A|ap indulasa éta’ heti adatokbdl szémolva, évesitve 2§—én l[jlésezett a Magyar Nemzeti Eliank Monetérii Tané.csa(: .ar’nikor is a’ 6,§ szé.zalélfos jegybanki. ?Iapkamatorj a véraklozéstl)knak megfgle!()’en nem véltoztattajk( lvis%o’ntla korébbia{!(hoz Ifépest
szigorébb hangot utottek meg megvaltoztatva az elretekintd irdanymutatast is, miszerint ,,a geopolitikai fesziiltségek, a valtozékony pénzpiaci kbrnyezet és az infldcids kilatasokat 6vezd kockdzatok

1] = e 4 k% a szigoru monetdris kondiciok fenntartdsdt indokoljdk”. Virag Barnabas elmondta, hogy a kozeljovében a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadd inflacié miatt nem terveznek
,,I Sorozat te |jeS Itmenye kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szazalékkal multa felll az el6z6 év ugyanazon id6szakat, a teljes éves GDP novekedés pedig a szezonalisan
és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a varakozasainknak megfelel6en teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar gazdasagnak a technikai recessziobél. A negyedéves
_ 20250131*** Induléstél**** adatokat leginkabb a tovabbra is erfs szolgéltatdi szektor tudta felhtzni, mig az ipar, a mez6gazdasag és az épitSipar negativan jarult hozza a teljesitményhez. Varakozasunk szerint az idei
novekedés 2,5-2,6 szazalék koril alakulhat. Magyarorszagon decemberben 4,6 szazalékkal, 2024-ben &atlagosan 3,7 szazalékkal haladtak meg az arak az el6z6 évi azonos id6szaki értékeket. Az
N O 220/ 3 120/ el6z6 év azonos idGszakahoz képest decemberben az élelmiszerek ara 5,4, a szolgaltatasok 6,8, a szeszes italok és dohanyéruk ara pedig 4,3 szazalékkal emelkedett. Kisebb mértékben jarultak

ap . Y . Y hozza az inflacidhoz a haztartdsi energia és a tartds fogyasztasi cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szazalékkal csokkentek, illetve néttek 2023 decemberéhez képest.

L. . . i i i ] o e i . . i A magyar allamkotvényhozamok terén a honap soran a révid oldalon novekedés volt megfigyelhetd, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6 hdnapos
**ForgalmazasL szamlavezetési koltsegek és kamatado levonasa elottl, az alap muikodeési koltsegelvel csokkentett netté hozamok. 60, mig a 12 hdnapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hdnap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csékkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal névekedett januarban. A 10 éves magyar allamkotvény
**xNominalis hozamok, adott naptéri évre. h?zarna nagyrészt feIf(?Ié moz’gott’a hén?p? soran, és (fgy ponto’n elérte ’a 7 szazalékot is, mégis az els6 kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zarta feljebb a hénapot, 6,6 szédzalékon. A 15 éves
kotvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bazisponttal csokken a hénap soran.

***%2024.01.10 — 2025.01.31 id6szakra SZémI'tOtt, évesitett adat. Kivételesen j6 hénapot zartak a régids t6zsdék. A CETOP index janudr soran 9,12 szazalékot tudott ndvekedni, de szorosan kovette a ralliban a BUX index is, amely a hdnap soran 7,7 szézalékos
novekedést tudott elkonyvelni. A fébb részvények koziil tovabbra is a Richter a leggyengébben teljesits, janudrban 2,12 szazalékot csokkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP 12,26, a MOL
5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 szazalékot tudott felértékel6dnia honap sordn.

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



