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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kivetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvénytipusu — BTF 007/17/25, EUB 0 03/07/25, MAEXIM 7 02/12/25 Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkOzOk kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai ” . L ., n
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [T CIRCIEIHGEINIELEIEL(V EEE]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus 1. 3.00%
Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatdl Diofa EuroPlusz Befektetési Alapra modosult. 2.50%
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,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,026321 EUR 0.50%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0.00%
,I” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej “0.50%
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Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portfoli 'jénak osszetétele
Elsédleges forgalmazé Equilor Befektetési Zrt
ReferenCIalndeX NInCS Szarmaztatott ugyletek 0.09%
Befektetesi jegy devizaneme Euro Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok [ 4.26%
,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Januar 10.
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt .
,|” sorozat nett6 eszkozértéke” 91 692 775 EUR megtestesits értékpapirok I :6.15%
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KOCkazatl prOfll Oktoberben az EKB tartott kamatdonté Ulést, a Fed esetében nem keriilt sor ilyen 6sszejovetelre. Bar korabban az EKB dontéshozdi nem kotelezédtek el a tovabbi
. , kamatcsokkentések mellett, a beérkezd inflaciés adatok és az alacsony gazdasagi ndvekedés fényében nem volt meglepetés, hogy a dontéshozdk az iranyado ratat ismét
A|acsonyabb kockazat Magasabb kockazat (idén mar 3. alkalommal) 25 bazisponttal csokkentették, igy a betéti kamatlab 3,25 szazalékra mérséklédott. Ebben szerepet jatszott az inflacio alakulasa is, mely az
< - augusztusi 2,2 szazalék utan szeptemberben 1,7 szazalékot tett ki. Az alacsony inflacioban a gyenge kereslet mellett az energiaarak mérsékiédésének volt szerepe. A

p . . . harmadik negyedéves GDP-adatok alacsony ndvekedést mutattak az eur6zénaban. Eves alapon a gazdasagi teljesitmény 0,9 szazalékkal bévilt, mikdzben az egy

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam negyedévvel korabbihoz képest 0,4 szazalékkal lett magasabb. Tovabbra is alulteljesité ugyanakkor hazank legfontosabb kiilkereskedelmi partnere, Németorszag, ahol éves
alapon a gazdasagi teljesitmény 0,2 szazalékkal csokkent, mig negyedéves alapon ugyanennyivel ndvekedett. Bar a nyari hénapokban az USA recesszids félelmek uraltak, a

2 3 4 5 6 7 visszaesés a tengerentulon ismét elmaradt, s6t a gazdasagi teljesitmény a lll. negyedévben ismét emelkedni tudott. Az USA gazdasaga a harmadik negyedévben

negyedéves alapon évesitve 2,8 szazalékkal béviilt a Il. negyedéves 3,0 szazalék utan. Eves alapon ez 2,7 szazalékos ndvekedést jelent jelent az el6zé negyedév 3,0
szazalékos bdvilése utan, azaz az amerikai gazdasag ndvekedése tovabbra is erételjesebb, mint az eurdépaié. Felemas adatok érkeztek az amerikai munkaerépiacrol: a
Koc kézati mutaték munkanélkiliségi rata az el6z6 havival megegyezéen 4,1 szazalék volt, ami egy év alatt 0,3 szazalékpontos ndvekedést jelent. Ekdzben oktdberben minddssze 12 ezer Uj
nem-mezdgazdasagi allashely j6tt létre az amerikai gazdasagban, ami rendkivil alacsonynak szamit. A Fednek tehat tovabbra is inkabb a munkaerdpiac allapota okoz majd
fejtorést, mint az inflacié, hiszen a pénzromlas Gteme szeptemberben az el6z8 havi 2,5 szazalékrol 2,4 szazalékra csokkent, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb szint.

L v < s 2 0 Oktéberben a legtobb t6zsdeindex a szeptemberi névekedés utan lejtmenetbe valtott: az Eurostoxx arfolyama 3,46, az MSCI WI-é 1,98, az MSCI EM-¢ 4,38, a DAXé 1,28, a
Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 100’00 Y0 CAC¢é 3,74, mig az S&P 500-¢ 0,99 szazalékkal csokkent. Az elmult honapokban negativ teljesitményt eléré Nikkei oktdberben javitani tudott, arfolyama 3,06 szazalékkal lett
, . magasabb a hénap soran. Szeptemberben tovabb mérséklddott a hazai inflacié és értéke pont a jegybanki célnak felelt meg. A mérséklédésben az alacsony kiilsé inflacié és

» 0 bb a hé an. S berben tovabb mérséklédott a hazai inflacio és érték jegybanki célnak felel A mérséklédésb | kllsé inflacio é
y a gyenge kereslet mellett szerepet jatszott az (izemanyagok elézd hénaphoz képesti csokkenése is. Ovetkezd hénapokban a pénzromlas kismértékben gyorsulhat,

Széras 0,10% kereslet mell jatszott az i k el6z6 honaphoz képesti csdkkenése is. A kévetkezé honapokb ' las kismértékb Ih
N . i i . 3 i i 3 tekintettel a bazishatasokra, a forint gyengulésére és az lizemanyagok dragulasara. Az éleimiszerek aremelkedése ugyanakkor az el6z6 havi 2,4 szazalékrol 3,7 szazalékra
Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve gyorsult, melyben a gyenge mezdgazdasagi termés jatszott szerepet. A szeptemberi magyar inflacié régiés dsszehasonlitasban egyaltalan nem szamit magasnak: értéke
, , nem tér el jelentésen a cseh 2,8 és a szlovak 2,9 szazalékos értéktél, mikdzben a lengyel 4,2 szazalékos és a roman 4,8 szazalékos pénzromlasnal érdemben alacsonyabb.
I” sorozat te |jeS|tmenye** Oktoberben kedvezétlen GDP-adat érkezett a magyar gazdasagbdl: a lll. negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye minden varakozast alulmult: éves alapon 0,8, mig
H negyedéves alapon 0,7 szazalékkal csokkent, igy egy év utan ismét technikai recesszidéba keriilt. A visszaesésben az ipar, a mezégazdasag és az épitdipar gyenge
o f o IRk teljesitményének is szerepe volt, melyek éves alapon egyiittesen 2 szazalékponttal huztak le a gazdasagi teljesitményt a KSH tajékoztatasa szerint. A szolgaltatasok
LY. eljesitményének ndvekedése ezt nem volt képes ellensulyozni. edvezétlen adat negativan befolyasolja az idei gazdasagi névekedéssel kapcsolatos varakozasokat,
2024.10.31 Indulastol teljesitményének noveked It képes ellenstlyozni. A kedvezétlen ad tivan befolyasolja az idei gazdasagi novekedéssel kapcsol srakozasokat
melynek mértéke a korabban vart 1,5 szazalék helyett 0,5 szazalék koril alakulhat. A hénap soran a forint arfolyama jelentésen gyengiilt és tartésan atlépte a -as szintet.

lynek mértéke a korabb art 1,5 szazalék hel 0,5 szazalék korul alakulhat. A ho an a forint arfol jelentd ult és tartod atlépte a 400 i

Alap 2,63% 3,27% Ebben szerepe volt nemzetkdzi és hazai tényezéknek is. A gyenge arfolyam nyoman az MNB valtozatlanul hagyta iranyadé ratajat, azmely tovabbra is 6,5 szazalék.
Ugyanakkor a kamatdontést megel6zéen a jegybank haromszor hajtott végre sikertelen verbdlis intervenciét az arfolyam erésitésére. Ennek fényében idén mar nem

**Forgalmazési szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az a|ap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. szamitunk az alapkamat tovabbi csokkentésére, sét, a kérdés az, hogy lesz-e sziikség kamatemelésre. Oktéberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén emelkedtek,
’ ’ am mig a hozamgorbe rovid végén a névekedés minimalis volt, addig a hosszu oldalon mar jelentésebb emelkedést regisztralhattunk 6sszhangban az amerikai hozamok

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. novekedésével. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ-k hozama tehat rendre 3, 8, illetve 1 bazisponttal emelkedett, mig a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 95, 94, illetve 76
*x%2024.01.10 — 2024.10.31 idGszakra szamitott, évesitett adat. b'ézisr?onf[tal Iett’ magasabb. I"gy az jd(’iszak vége’r'w a 3 hoénapos DKJ hf)zama 5,'35, a 19 ’év'(’es él_lamlfc")tvényé pgdig 6,5'39 ’szézalékot 'tet't ki. Ok'tc')berben_ a CETOP régios
részvényindex arfolyama tovabb csokkent, egy honap alatt 2,00 szazalékot veszitett értékébdl. Alig valtozott a hénap végére a BUX értéke a honap elejihez képest. Ezen
beliil ugyanakkor az egyes részvények teljesitménye eltéréen alakult: jelentésen, 9,33 szazalékkal nétt az MTelekom arfolyama, mikézben a Mol 2,40, a Richter pedig 1,36
szazalékot veszitett értékébdl. Minimalisan, 0.11 szazalékkal emelkedett a hdnap soran az OTP arfolvama.
Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A

kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.




