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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kovetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvenytipusl  RoMANI 2 7/8 10/28/24, MAEXIM 7 02/12/25, BTF 0 07/17/25 Az alap portfolioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkozok kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai

pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [MECISILer 1R CULIT (1 IIEL ] @1 ELO] ELE:]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II. 2.50%
Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatdl Diofa EuroPlusz Befektetési Alapra modosult.
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Alap fébb adatai 2024.08.31 1.00%
,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéek 1,020948 EUR 0.50%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0.00%
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Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portfoli 'jénak osszetétele
Elsédleges forgalmazé Equilor Befektetési Zrt
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek -0.01%
Befektetési jegy devizaneme Euro Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B 2o01%
,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Januar 10. o . o o
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt B o
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Kockazati profil Piaci jelentés

Ha az amerikai t6zsdeindexek nyité- és zardarfolyamat nézziik, akkor ugy tlinhet, hogy ez egy nyugodt hénap volt — az S&P 500 értéke 2,28 szazalékkal ndvekedett
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat augusztusban. A hoénap elsé napjaiban azonban egy kisebb tézsdepanik alakult ki, igy az index néhany nap alatt tobb mint 6 szazalékot veszitett értékébol. A panik
P alapvetéen harom tényezére volt visszavezethetd: julius végén a japan jegybank 15 bazispontos kamatemelést hajtott végre, ami atrendezddést okozott a piacon. Ez azt

v

- j i jelentette, hogy mig a befekteték korabban jenben felvett hitelbdl vasaroltak amerikai eszkdzoket, addig a kamatemelés hatasara ezeket a poziciokat zarni kezdték, ami az
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  amerikai eszkézok aranak csokkenéséhez vezetett. Szintén hatassal volt a piacokra az augusztus 2-an megjelent juliusi munkaerdpiaci adat, mely szerint az Egyesiilt
Allamokban jdliusban az Gj nem mezégazdasagi alkalmazottak szama mindéssze 114 ezer fével ndvekedett az el6z6 két havi 216 és 179 ezer utan. Ekézben a

2 3 4 5 6 7 munkanélkiliségi rata az el6z6 havi 4,1 és az egy évvel korabbai 3,5 szazalék utan 4,3 szazalékot tett ki. A kedvezétlen munkaerdpiaci adat hatasara a recesszios félelmek

feler6sddtek, ez pedig a tézsdei arfolyamok csdkkenéséhez vezetett. A harmadik, arfolyamesésben szerepet jatszo tényez6 az amerikai techszektor részvényeinek korabbi
szarnyalasa, melyet kdvetéen a korrekcié varhatd volt. Bar augusztusban sem a Fed, sem az EKB dontéshozdi nem Uléseztek, a ho eleji események — kiildndsen is a
Koc kézati m utat k recesszios félelmek feleréséd_ése — jelentds hatast gyakoroltak a monetaris politikaval kapcsolatos varakozasokra. Mig julius kézepén a piac atlagosan 2,4 25 bazispontos

vagast vart az idei évre, addig a munkaerdpiaci adat megjelenését kovetéen a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek, tébben mar arra szamitottak, hogy még a
szeptemberi Ulés el6tt 50 bazispontos rendkivili lazitas kdvetkezhet be. Ez a varakozas tulzénak bizonyult, azonban a szeptemberi kamatdontésre vonatkozoéan tovabbra is
z m o z . a kérdés, hogy 25 vagy 50 bazispont lesz a lazitas mértéke — Jerome Powell Jackson Hole-ban tartott beszédében a bejové adatok fliggvényében nem zarta ki az 50
Netto Osszesitett kockazati kltettseg 100100% bazispontos lazitast, am inkabb a 25 bazispontos vagas tlinik valészininek. Szeptemberben az EKB dontéshozéi is dontenek az iranyadé ratarol, itt szintén 25 bazispontos

lazitasra szamitunk.
Szoéras* 0,10% A ho végére a legtdbb t6zsdeindex le tudta dolgozni a hé eleji turbulencia soran elszenvedett veszteséget: az Eurostoxx 1,75, az MSCI WI 2,64, az MSCI EM 1,40, a DAX

) ; ) ) ) ) ) ) 2,15, a CAC 1,32 szazalékkal emelkedett, mig a Nikkei 1,16 szazalékkal csokkent.
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve Juliusban a magyar inflacié a vartnal nagyobb névekedést mutatott — az el6z6 havi 3,7 szazalék utan 4,1 szazalékot tett ki, azaz a pénzromlas (iteme fél év utan kilépett a

jegybanki célsavbol. Az inflacié gyorsulasaban az Gizemanyagok dragulasa mellett az élelmiszerek és a szolgaltatasok aremelkedése jatszott szerepet. Az élelmiszerek
dragulasahoz hozzajarult a kételezd akciozas kivezetése is. Jelent6sen gyorsult juliusban a lengyel inflacio is: 2,9 szazalékrol 4,0 szazalékra, mikézben a roman 5,3
szazalékrol 5,8 szazalékra, a cseh 2,2 szazalékrdl 2,5 szazalékra, a szlovak pedig 2,4 szazalékrdl 3,0 szazalékra emelkedett. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa

»1” sorozat teljesitménye**

., juliusban a varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott a kamatkondiciokon, azaz az alapkamat tovabbra is 6,75 szazalékon all. Abban, hogy a jegybank nem valtoztatott

2024.08.31*** Indulastél* = az iranyadé ratan, szerepe volt a viszonylag gyenge forintarfolyamnak is: az arfolyam tovabbi gyengllése kockazatot jelentett volna az inflacids cél elérése szempontjabdl.

A hoénap elején kialakult pénzpiaci turbulencia szintén 6vatossagot indokolt. Ezzel bekdvetkezett tehat az, amit a jegybank a juniusi Glésén igért, miszerint a monetaris

A|ap 2’09% 3’30% politika Uj szakaszba lépett, hiszen 2023. majusa 6ta a mostani az els6 hénap, hogy nem keriilt sor a monetaris politika lazitdsara. Ugyanakkor varakozasaink szerint

szeptemberben a jegybank ismét lazitani kezd a monetaris kondiciokon. Ezt tamogatja a nagy jegybankok (EKB, Fed) varhato lazitasa is. A jegybank végsé dontését

**Forgalmazési, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. ugya?aklfor tépt’) t’én'yezé befol}’/és'olja. EZ(_ak kozil a j('ag.ypanlfi vezgtés az auguszt’us'i inflaciés gdatokat, a meghatarozé nagy jegybankok szeptemberi dontéseit, hazank
o . kockazati megitélésének alakulasat, valamint a lakossagi és vallalati bizalom valtozasat emelte ki.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. A hazai kétvényhozamok augusztusban vegyesen alakultak. A 3 honapos DKJ hozama 43 bazisponttal emelkedett, mig a 6 és 12 hénaposé 42, illetve 8 bazisponttal

*x%2024.01.10 — 2024.08.31 idGszakra szamitott, évesitett adat. csokkent. A hozamgoérbe hosszabb végén a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 7, illetve 10-10 bazisponttal mérséklédott. A forint arfolyama a hénap soran az

eurdval szemben 0,78 szazalékkal, a dollarral szemben 3,05 szazalékkal er6s6dott.
Augusztusban a régios részvényindexek arfolyama csokkent: a CETOP 0,88, mig a BUX 1,60 szazalékot veszitett eértékébdl. A blue chipek kdzul csak a Richter arfolyama
tudott ebben a honapban emelkedni (3,76 szazalék), mikbézben az OTP 1,90, a MOL 5,07, az MTelekom pedig 5,69 szazalékot veszitett értékébdl.

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.



