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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolit hozamu szemléletet kdvetve, alapvetGen pénzpiaci- és kotvénytipusl  BTF 0 07/17/25, MAEXIM 7 02/12/25 Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkozok kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai

pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [MECISILer 1R CULIT (1 IVEIE @1 ELO] ELE:]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II. 2.00%
Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatol Diofa EuroPlusz Befektetési Alapra modosult.
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Kockazati profil Piaci jelentés

Juliusban egyarant tartottak kamatdontd ulést a Fed és az EKB dontéshozdi is, am egyik esetben sem kerilt sor a kamatkondiciék modositasara — 6sszhangban az
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat elézetes varakozasokkal. igy az eurézona alapkamata tovabbra is 4,25 szazalék, mig a Fed iranyado rataja az 5,25-5,5 szézalékos savban talalhatd. Ugyanakkor a
_ kovetkez6, szeptemberi Ulésre mindkét esetben 25-25 bazispontos lazitast varunk. Mind az EKB, mind a Fed dontéshozdi hangsulyoztak iranymutatasukban az
- j j adatvezérelt jelleget, azaz nem kotelezddtek el egy elére meghatarozott kamatpalya mellett. A monetaris politika lazitdsara a novekedési adatok alapjan szintén az
A|acsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam  eurézénaban van nagyobb sziikség. Bar a masodik negyedévben az eurdzona gazdasagi teljesitménye a vartnal kedvezébben alakult, a 0,3 szazalékos negyedéves
alapu és a 0,6 szazalékos éves alapu béviilése még igy is alacsonyabb az amerikai 0,7, illetve 3,1 szazalékos értéknél. Ugyanakkor az eurézéna gazdasagi teljesitménye
nem mutat egyenletes képet: a hazank szempontjabdl kiemelked6 jelent6séggel bir6 Németorszag gazdasaga ugy negyedéves, mint éves alapon 0,1 szazalékkal
mérséklédott — ez pedig kedvezétlen hatast gyakorol a magyar kiilsé keresletre is. Az inflaciot tekintve jliusban az Egyesiilt Allamokbol érkeztek kedvezdbb adatok, ahol
a pénzromlas lteme juniusban az eléz6 havi 3,3 szazalékrél 3,0 szazalékra mérsékl6dott, ami minimalisan kedvez6bb a 3,1 szazalékos varakozasnal. Az el6z6 hénaphoz
KOCkézati mutaték képest az arak 0,1 szazalékkal alacsonyabbak lettek. A maginflacié éves alapon 3,3 szazalékot ért el. Az eur6zénaban az inflaci6 az amerikainal alacsonyabb,
ugyanakkor a juliusi inflacié az el6zd havinal és a piaci varakozasnal is 0,1 szazalékponttal magasabb, 2,6 szazalék lett, mikozben a maginflacié 2,9 szazalék maradt.
Azonban a havi alapon stagnalé arszinvonal nem jelez inflaciés nyomast, azaz ez az adat egyel6re nem kell, hogy elriassza az EKB-t a szeptemberi lazitastol.

Lo . . P y A fébb t6zsdeindexek juliusban is vegyesen teljesitettek: legnagyobb mértékben, 1,22 szazalékkal a japan Nikkei értéke csokkent, de veszitett értékébdl az Eurostoxx
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% (0,43 szazalék) és az MSCI EM (0,14 szazalék is). A legnagyobb névekedést az MSCI W1 érte el (1,76 szazalék), ezt kdvette a DAX 1,50 szazalékos, az S&P 500 1,13
. s % szazalékos és a CAC 0,70 szazalékos emelkedése.

Szoras 0,10% Juniusban a magyar inflacié a vartnal kedvezdbben alakult, az el6z6 havi 4,0 szazalék utan 3,7 szazalékra csokkent. Ez bar a legtdbb régiés orszagnal (Szlovakia 2,4
szazalék, Csehorszag 2,2 szazalék, Lengyelorszag 2,9 szazalék) magasabb, a jegybanki célsavban van és alacsonyabb az 5,3 szazalékos roman értéknél. Juliusban a
Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb csokkentette az iranyado ratat, 25 bazisponttal 6,75 szazalékra. Ez némileg meglepetést jelentett, hiszen az el6z6 llést
kovetben a jegybanki vezetés arrol beszélt, hogy a monetaris politika Uj fazisba lépett, immaron nem lesz minden ilésen kamatcsokkentés — ez pedig azt jelentette, hogy
juliusra nem volt varhaté Gjabb lazitas. Ugyanakkor a javuld kockazati megitélés (viszonylag er@s forintarfolyam) és a vartnal kedvezébb inflacio nyoman a jegybank
mégis lazitott — ezt pedig elézetesen igy kommunikalta, hogy a valtozatlan kamatszint és a lazitas valoszinlisége azonos, ebbdl pedig mar sejteni lehetett, hogy az

A 4

N
w
IN
a1
o
~

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

»1” sorozat teljesitménye**

2024.07.31%** Indulastol**** alapkamat ismét csdkkenni fog. A jegybanki el6retekint® iranymutatas alapjan az idén tovabbi 1-2 kamatvagas varhaté még, ez pedig az év végére 6,25-6,5 szazalékkos

M ratat jelez elére. A vartnal kedvezétlenebbll alakult a magyar gazdasag teljesitménye a masodik negyedévben: negyedéves alapon 0,2 szazalékkal csokkent, mig éves

alapon a nyers adatok szerint 1,5, a kiigazitott adatok alapjan 1,3 szazalékkal emelkedett. A gyenge teljesitményben nagy szerepe volt az ipar alacsony kiilsé kereslet

Alap 1,80% 3,26% miatti gyengélkedésének, de vélhetén a szolgaltatasok teljesitménye is rosszabbul alakult a vartnal. A kedvezétlen masodik negyedéves adat alapjaiban irja at az idei
gazdasagi varakozasokat, a bévilés mértéke a korabban vartnal kisebb, legfeljebb 1,5-2,0 szazalék lehet.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdokkentett nettd hozamok. A hazai kétvényhozamok jaliusban minden lejaraton mérséklédtek, ami a monetaris politika lazitasa mellett a nemzetkdzi kamatkdrnyezet csdkkenésével, illetve a

bankokra vonatkoz6 kiilénadé szabalyok médosulasaval magyarazhaté. Ennek megfeleléen a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 118, 41, illetve 62 bazisponttal
lett kisebb, mikdzben a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 69, 73, illetve 42 bazisponttal marad el az egy hénappal korabbitdl.

**%2024.01.10 — 2024.07.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. Juliusban a régiés részvényindexek teljesitménye is vegyesen alakult: a CETOP 0,46 szazalékot veszitett értékébél, mikdzben a BUX 2,71 szazalékkal emelkedett. A
magyar tézsdén a blue chipek arfolyama eltéréen alakult: lennagyobb mértékben, 8,35 szazalékkal a Richter arfolyama emelkedett, de névelni tudta értékét az OTP (1,75
szazalék) és az MTelekom (4,41 szazalék) is. Ismét alulteljesitd volt a Mol, melynek arfolyama 1,39 szazalékkal elmaradt az egy hénappal korabbitol.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

Az ,I” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbdl. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.



