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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolit hozamu szemléletet kovetve, alapvetéen pénzpiaci- €s kotvénytipusl  BTE 0 04/10/24 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkO0zok kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai L, L, .
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [UISETIger 218 CHITHGEINEL @I ELU EEE]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II.
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Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portféliéjénak osszetétele
Elsédleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek
Befektetési jegy devizaneme Eurd
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Kockazati profil Piaci jelentés

Az év elsb honapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft landing” narrativat

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  er6sité adatok lattak napvilagot az idészak sordn. Az EKB januari kamatddntése soran az iranyado ratat valtozatlanul hagyta, azonban
< » kiemelte, hogy tovabbra is fenn kivanja tartani a jelenlegi szigoru monetéris politikajat. A Fed kamatdontd tdlése héja hangvétellibbre
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  sikeredett a vartnal, ugyanis a sajtotajékoztaton Jerome Powell kiemelte, hogy nincs redlis esélye a marciusi kamatvagasnak, amire a

piac a sajtotajékoztatd elétt mar 50% korli valdszinliséget arazott. A piacok likviditasi helyzetét javitotta a Janet Yellen vezette
Treasury negyedéves kotvénykibocsatasi tervezete, mely az elmezék altal vartnal kisebb mennyiségl kotvénykibocsatast tervez az
elsé negyedévre. A jelentési szezon is megkezdddott, ahol az elemzéket leginkabb a tech szektor jelentései foglalkoztattak, ugyanis
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Kockazati mutatok ez a szektor cipeli a hatan a részvénypiaci rally-t, ami azért is alakult igy mert ettél a szektortdl jelentés mennyiségli ndvekedést var a
piac. Alapvetéen elmondhatd az, hogy 6sszességeben jot jelentett ez a szektor, mely az egyik alappillére volt a tovabbi részvénypiaci
. ) B L a lkedésnek. Osszességében az elmult honapban az S&P 1,59%, a Eurostoxx 2,81%, az MSCI WI 1,20%, a DAX 0,91% a CAC 40
N zesi kockazati ki 1 % eme T . :
S Greesl el Lt arall [ sl UL 1,58%, a Nikkei pedig 8,43%-kal emelkedett, mig az MSCI EM 4,68%-kal csokkent. Januarban a Magyar Nemzeti Bank Monetéris
Szoras* 0,28% Tanacsa meglepte a piacokat. A piaci varakozas az alapkamat 100 bazisponttal valé csdkkentése volt, am a jegybank ennél kisebb,

75 bazispontos lazitast hajtott végre, ami igy 10 szazalékos alapkamatot eredményezett. A gyorsabb lazitdas mellett szélt volna az
elmult hénapok érdemi dezinflaciéja, am a forint elmult hetekben bekévetkezett gyengullése miatt indokolt volt a jegybank évatossaga.
,,|” sorozat teljesitménye** A" kovetk?zo’ honapok Jggybapkl d(’)’ntes'elt’a kockazati fneglteles'alakulasz{n"klvul befol_yasank a ’beerk(.azo |nfl<t=\C|o.s. adatpk |s ’A

kovetkez6 hénapokban tdbb tényezé (realbérek emelkedése nyoman visszatérd kereslet, Uzemanyagarak), is felfelé hajtja az inflaciot,

Indulastol**** igy a jegybank 6vatossaga a jovében is indokolt lesz. Decemberben azonban az 5,5 szdzalékos magyar inflacié a régios orszagok

kézul immar a legalacsonyabb volt. A forint januarban Ggy a f6bb, mint a régidos devizakkal szemben gyengult. A forint

Alap 2,01% leértékel6désében a hitelkamatok esetleges valtoztatasanak hire, illetve az Eurépai Unidval vald viszony alakulasa jatszott szerepet,

mig a hénap végén a jegybank dontése erfsitette a hazai fizetéeszkdzt. Januarban az el6z6 havi jelentds esést kdvetéen a hazai

koétvényhozamok emelkedésbe valtottak, melynek mértéke a révid oldalon volt jelentésebb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama

rendre 63, 45, illetve 28 bazisponttal lett magasabb, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkétvények hozamai 5, 8, illetve 23 bazisponttal

emelkedett. A régiéos CETOP index 0,59%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 5,65%-kal nétt. Az OTP 4,11%-kal, a MOL 2,97%-kal, az
MTelekom arfolyama 12,76%, mig a Richter arfolyama 9,54%-kal emelkedett.

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2024.01.10 — 2024.01.31 idészakra szamitott, évesitett adat.

Az ,,A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min8sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbdl. A
kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutaté. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



