GRANIT EUROPLUSZ ABSZOLUT HOZAMU

Granit BEFEKTETESI ALAP ,,A” SOROZAT
Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kovetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvénytipusu
eszk6zOk kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai
penzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz »A” sorozat teljesitményének alakulasa
szlkséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott té6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diofa
Optimus II. Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatol Diofa EuréPlusz Befektetési Alapra, majd 2024.11.14-t4l 3.0%

BTF 0 07/17/25, EUB 0 02/07/25, EUB 0 03/07/25,
MAEXIM 7 02/12/25, Poland 5 01/20/25

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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,A” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji o % % 5 > % <0 > S % % @ <o

,A” sorozat ISIN kddja HUO0000732623 . » .

) o ; Alap portfélidjanak osszetétele

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt. Szarmaztatott Ugyletek = 0.11%

Elsédleges forgalmazo Equilor Befektetési Zrt. Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok [l 3.99%

Referenciaindex NIiNCS  Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt T

Befektetési jegy devizaneme Eurd Megtestesito ertekpapirok

,A” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Januar 10. Betet es betetjellegli eszkozok 74.45%

»A” sorozat nettd eszkozértéke 35909 EUR 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%  90%

Az Alap netté eszkozértéke 97 802 171 EUR
,A” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap Placl jelentes
November 5-én zajlott le az Egyesiilt Allamok 60. elndkvalasztasa. A valasztast a vartnal nagyobb elénnyel nyerte Donald Trump - a piacok mar a valasztast megel6zden is 6t araztak
AJan|0tt minimum befektetési idotav 1 év  gydztesnek, de a kdzvéleménykutatasi adatok nyoman keletkezett némi bizonytalansag. Trump megvalasztasa befolyasolta a pénz- és tékepiacokat: az amerikai t6zsde er8sédott, amelyet
a tarsasagi ado varhaté csokkentése, azaz egy vallalkozasbarat gazdasagpolitika magyaraz. A valasztasi eredmény nyoman a dollar erésodott az eurdhoz képest, amit a varhatdan
e . . magasabb amerikai kamatkdrnyezet indokol, kapcsolédva a lazabbra vart fiskalis politikdhoz. A Fed ugyanakkor az elndkvalasztast kévetéen, november 7-én még 25 bazisponttal
KOC kazatl prOfll csOkkentette iranyado ratajat a 4,5-4,75 szazalékos savba. Idei utols6, decemberi lése kapcsan a varakozas jelenleg szintén egy 25 bazispontos kamatvagas, am j6v6 év végéig a
korabban vart 7 kamatvagas helyett mar csak 3-at araz a piac. Az Eurépai Kézponti Bank déntéshozdi ebben a hénapban nem lléseztek, de a decemberi lésen itt is kamatcsokkentés
varhat6. A kamatcsokkentés szilkségességét az eur6zéna gyenge gazdasagi teljesitménye is indokolja — gondoljunk itt példaul a német autdipar helyzetére, példaul a Volkswagennél

AAIacsonyabb kockazat Magasabb kockazat 5 lervezett tizezres nagysagrendi elbocsatasokra. A monetaris politika lazitasat elsegiti az inflacio alakulasa is: oktéberben a szeptemberi 1,7 szazalék utan az eurézona inflacidja 2,0
- ., ., . i " szazalékon allt, mikdzben az Egyesiilt Allamokban a pénzromlas 2,6 szazalékra emelkedett az el6z8 havi 2,4 szazalékrol. Novemberben ugyanakkor kedvezétlen adat érkezett az amerikai
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatoé hozam munkaerépiacrél: minddéssze 12 ezer Uj nem-mez8gazdasagi allashely j6tt 1étre. Ez a szam 200 ezer alatt szamit gyengének és a nyar soran mar egy 100 korlli érték is jelentds szerepet

jatszott egy tézsdei minipanik létrejottében — bar akkor a japan jegybank kamatemelése is fokozta a helyzetet.
Novemberben a nagyobb nemzetkdzi t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek: a legjobb teljesitményt az S&P 500 nyujtotta 5,73 szazalékos névekedéssel, de 4,59 szazalékkal emelkedett az
MSCI WI arfolyama is. Ennél kisebb mértékben, de emelkedni tudott a DAX (2,88 szazalék) is, mikdzben a CAC 1,57, a Nikkei 2,23, az MSCI EM 3,66, az Eurostoxx pedig 0,48 szazalékot
veszitett értékébdl.
Ko ckézati mutaték Oktéberben a magyar inflacié a varakozasoknal kedvez&bben alakult: éves alapon 3,2 szazalékot, mig havi alapon 0,1 szazalékot tett ki. A meglepetést a szolgaltatasok aranak 0,9
szazalékos havi alapli mérséklédése okozta, amely mogott a telefon- és internetszolgaltatds 6,8 szazalékos arcsokkenése all. Ebben az egyik nagy piaci szerepl6é akciézasa jatszott
szerepet, igy ez a hatas vélhetéen csak atmeneti lesz. A magyar inflacio beleillik a régiés trendbe, azok kozil is inkabb az alacsonyabbak kdzé tartozott: oktdberben a cseh pénzromlas
e n B L. : Uteme 2,8, a roman 4,7, a lengyel 4,6, mig a szlovak 3,1 szazalékot tett ki. A kedvez6 inflaciés adatok ellenére a monetaris politika lazitdsara nem volt lehetéség novemberben: a forint
Netto OSSZGSItett kockazatl k|tettseg szeptember 6ta tarté gyengllése ebben a hénapban is folytatédott, az euréhoz viszonyitott arfolyam a hé végére 410 folé gyengllt. Ez a jovében az inflacié ndvekedését eredményezi, igy
a jegybank tartotta a 6,5 szazalékos kamatszintet, mely a kdzeljovében varhatéan nem is valtozik. Novemberben Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy a kdvetkez6 jegybankelndk
Varga Mihaly pénziugyminiszter lesz. A bejelentés megfelelt a varakozasoknak, igy csak kisebb és atmeneti piaci hatassal birt. Az Uj jegybankelndknek nem lesz egyszeri a feladata:
egyszerre kell biztositani a forint stabilitdsat (a jelenlegi szinthez képest az arfolyam er6sédését) az inflacids cél tartds elérése érdekében és ezzel egyidejlileg segiteni a gazdasag
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve néveke’dési p'a'lyé_ra valé \’/is’szatéré’séf. November 11-én varga Miha’ly benyl]jtf)tt_a a 2025-0s kfiltgégvetés_rél 2016 t('irvénngva’slatot az Or§.zég;’gyﬁlé’spe!§. I(’ién a k6ltsé§;vetés eIfoga’dé’séra
” i . . % ekllszolta_s?srﬁl mllr:Fegy ll‘(el Z\{\(ﬁl :ezoggzlgel_'yl io:'t Ellmlt te'g)tl)ebkeni a ggzda;alzgl b[zor?y‘t(alaqs:g |_r)do:<o’I IS:,; Lnszep elgkelmult zvek'bc_en a kilt(sjggvefea ’torvlenyl_);_n t1;e|vazzz‘|t frjnikrogag'/fgo;
épest jelentds eltérések adddtak. -0s koltségvetésben a kormany 3,2 szazalékos inflacidval és 3,4 szdzalékos gazdasagi ndvekedéssel szamol, mikdzben a deficit a ,
”A Sorozat teIJeSItmenye szazalékat érheti el. Ez utébbi megvaldsuldsaban nagy segitséget jelent a GDP-aranyos kamatkiadasok 1 szazalékpontra vart mérséklédése (3,8 szazalékra). A jové évben tobb kilénadd

is modosul: kivezetésre kerll a légitarsasagokra kivetett kilénado, mikozben a gydgyszergyartok és tavkozlési cégek extra addterhelése mérséklddik. A koltségvetés elfogadasara
2024.11.29*** Indulastol**** varhatoéan december 20-an kerlil sor.
Novemberben a hazai kdtvényhozamok vegyesen alakultak: a roévid futamidékdn inkabb emelkedtek (a kamatvarakozasok moédosulasa nyoman), mig a hosszabb futamidékon inkabb
Ala 2 4% 2 71% csOkkentek (a banki kildnadd mddositasahoz sziikséges allomany elérése miatt). A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ-k hozama igy 34, 51, illetve 31 bazisponttal lett magasabb, mik6zben a 3,
p ’ Y ’ 0 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 49, 79, illetve 55 bazisponttal cs6kkent. November végén igy a 3 hénapos DKJ hozama 5,69, a 10 éves allamkétvényé pedig 6,34 szazalékot ért el.

o . . . e . . . . ge T N . A CETOP régios részvényindex az oktéberi csokkenés utan 0,97 szazalékkal emelkedni tudott. Kimagasldéan teljesitett a BUX a honapban, igy a hdnap végén historikus rekordjat is
ForgalmazaSI' szamlavezetesi kOItsegek és kamatado levonasa e|0ttl, az alap mikodesi k0|tsegelve| csokkentett nettdé hozamok. megdontétte — hasonléan az OTP-hez. A BUX arfolyama egy hoénap alatt 5,51 szazalékot emelkedett, melyen belll az OTP jelentette a f6 htuzéerét 13,33 szazalékos novekedéssel. A MOL

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. arfolyama 2,84, az MTelekomé 8,01 szazalékkal lett magasabb, mikizben a Richter 4,06 szazalékot veszitett értékébél.
***%2024.01.10 — 2024.11.29 id6szakra szamitott, évesitett adat.
Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges

kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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