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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES A DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
EVES JELENTESEBEN SZEREPL® SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Dibfa JovBkép ESG Részvény Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztik a Diéfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves jelentésének
I-Xl. pontjaiban és mellékleteiben talalhaté szamviteli informaciok kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint a Diofa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap 2023. december 31-ével végzéds izlet
évre vonatkozo éves jelentésében kézdlt szamviteli informaciék minden Iényeges szemponthél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) 6sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl szélo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kézdlt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésséglink bévebb leirasat jelentéstink ,A kényvvizsgald éves jelentésben
kézoélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Granit Alapkezel$ Zrt-tdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara , A kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szo6ld szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex
kamarai tag koényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimd
kezikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kényvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibol levezethet6é szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamold készitési és kbnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X1, 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) eldirasainak megfelelé éves beszadmoldt készitett 2023.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszamolora killén konyvvizsgaloi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés iddpontjaban az Alap befektetdi részére.

Egyéb informaciék

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbaol allnak. A Granit Alapkezeld Zrt.
vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciokra a fuggetien kényvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott vélemeényiink nem
vonatkozik az egyéb informaciékra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyujto kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett koényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lenyeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelés az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények madositasardl szl6 2014, évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséeért, killonds tekintettel az eszkdzok és kitelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelsje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzélt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A kényvvizsgalonak az éves jelentésben k&z6lt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat sorén célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenytinket tartalmaz6 fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag
magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvegzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
6énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvwvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehaijtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegends és megfelels konywvizsgalati bizonyitékot
szerzunk veleménylink megalapozasahoz. A csalasbél eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

¢ Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézétt megfelelsek, de nem
azert, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
kepessegét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fiiggetien kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitentink kell véleményUinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen kényvvizsgaléi jelentésiink datumaig

megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idSszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési kdltseégekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lenyeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerliltek-e dsszeaéllitasra.
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* A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kénywvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 30.

Szovics Zsolt Kozma Attila Mihaly

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. kamarai tag konywvvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 005847

nyilvantartasi szam: 002588
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I. Altalanos informacidk

Diofa Jovékép ESG Reszvény Befektetési Alap

Diéfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap adatai

Nyilvantartasba vetel datuma(MNB)
Lajstromszama

Befektetési jegyek ISIN azonositoja
Tipusa

Kockazati szint
Javasolt minimalis befektetési idotav
Referencia index

Alapkezeld

Neve

Szekhelye
Cégjegyzekszam
Tevekenysegi kor
Fellgyeleti engedély szama
Felugyeleti engedély kelte
Alapkezel® honlapja

Letétkezel és Forgalmazé

Neve
Székhelye

Az alap kdnyvvizsgaloja
Cégnev
Székhely

Cégjegyzekszam

MKVK nyilvantartasi szam

A kdnyvvizsgalatért személyeben is felelds
szemely adatai

MKVK tagszam

Granit Alapkezel6 Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu

2020.08.28.

1111-811

HUO0000725593

nyilvanos, nyiltvégd hatarozatlan futamideji
ertékpapir befektetési alap

Kozepes

3ev

45% MSCI Europe Climate Change ESG
Select Index + 45% MSCI| USA Climate

Change ESG Select Index + 10% RMAX
Index

Granit Alapkezel6 Zrt.

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
01-10-046307

befekietési alapkezelés, portfoliokezelés
EN-III./M-393/2009.

2009. majus 25.
www.granitalapkezelo.hu
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1117 Budapest, Magyar tudésok kardtja 9/b
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GI'EI!'I": Diéfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap
Alapkezeld

A Diofa ESG Jovokép Alap 2021.08.04-t61 SFDR rendelet 8. cikk szerinti részvény
befektetési alapként miksdik.

Az Alapkezeld olyan befektetési politikat alkotott meg, illetve olyan részvény és kollektiv
befektetési formakat lekepezd referenciaindexet valasztott, amely magaba foglalja
els6sorban a klimavaltozas kockazatanak, masrészt a megujuld energiara valé atallas
felgyorsitasanak és az Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésenek befektetesi
ddntésekbe integralasat.

A portfolio kbrnyezeti jellemzdket elomozditani hivatott részaranyaba (min. 80%) kizarodlag
olyan Kollektiv befektetési formak kerulhetnek be, amelyek klimabarat, tiszta energiak
ternyeresét eldsegitd es klimavaltozast mersekld jellemzével birnak (general attribution).

A részvenyjellegli eszkdzok esetében a klimavaltozas kockazatanak befektetési
dontésekbe vald integralasa a befektetési politikaval dsszhangban térténik, mégpedig
olyan médon, hogy a részvényjellegli eszkézdk elemei kell, hogy legyenek, az Alap altal
valasztott MSCI| Europe Climate Change ESG Select Index vagy az MSCI USA Climate
Change ESG Select Index referenciaindexnek. Az Alap altal valasztott referencia
indexkosarban az MSCI Europe Climate Change ESG Select és az MSCI| USA Climate
Change ESG Select indexek olyan médon sulyozzak a vallalatok részvényeit, hogy azok
tamogassak az alacsony széndioxid kibocsatasra valo atallast, mikézben kizarasi politikat
alkalmaznak az atomfegyverek, a dohanyipar, hdenergia, nuklearis energia és a nem
konvencionalis olaj- és gazipar vonatkozasaban.

Az Alapkezeld nem veszi figyelembe a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos
hatasokat. Az Alapnak nincs fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe térténé befektetési
vallalasa.

A Diéfa ESG Jovokep Alap. atagos nettd eszkozertéke 2023-ban 1 610 009 ezer Ft volt,
melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00% volt.

Granit Alapkezeld Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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Diofa Jovokép ESG Reszveny Befektetési Alap

ll. Vagyonkimutatas

2022.12.31* 2023.12.31"

~ Kategdria Eszkozértek ; 'Arény ‘Eszkozertek Arany

* Allampapirok, allami
garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitdé
értékpapirck, nemzetkozi OFt 0,00% 75062 214 Ft 5,53%
penzlgyi intézmeény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett = o
kotétt repd megallapodas LRSI L 0 F_t 0.00%
Egyéb hitelviszonyt , '
megtestesitd értékpapirok OFt  0.00% OFt 0.00%
Jelzaloglevelek OFt 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar és kulfoldi
részvények 533653893 Ft 2592% 266 402 456 Ft 19,64%
Kollektiv befekietési : :
értékpapirok 7 17428 486604 Ft 69,37% 1034 230662 Ft 76,25%
Atruhazhato értékpapiro 1962140497 Ft 9529% 1375695332Ft 101,43%
Banki egyenlegek 101418211 Ft  4,93% 12919 510 Ft 0,95%
Bankbetétek 0OFt  0,00% 0 Ft 0,00%
Szarmazékos Ugyletek o
eredménye 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Egyeb kovetelés 2129457 Ft  0,10% 329 Ft 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolas 0Ft  0,00% O Ft 0,00%
Egyeb eszkoz 0Ft  0,00% 0 Ft 0,00%
f)sszes eszkdz 2065688 165 Ft 100,32% 1388615171 Ft 102,38%
Kotelezettsegek 6572131 Ft -0,32% -32 325 288 Ft -2,38%
Sajat t6ke 2059116 034 Ft 100,00% 1356 289 883 Ft 100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2022.12.31*
1608 219 579

2023.12.31*

Forgalomban Iévd befektetési jegyek

szama (db) 927 595 103

Egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték (Ft)

*Az Alapkezeld és a letétikezeld altal az év utolsé forgalmazasi napjara szamolt nettd eszkézeértek kimutatas
alapjan, amely kis mertékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatoft adatoktol, az eltéré
elszamolasi naphdl addddan.

1,280385 1,462059

Granit Alapkezeld Zrt,

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Ditfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap

2022.12.31" 202312 31

Kategaria Eszkozerték Arany Eszkozértek - Arany
Banki egyenlegek 101 418 211 Ft 4.93% 12919 510 Ft 0,95%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
A tozsdén hivatalosan jegyzett 4 55 440 497 Ft 9520%  1375695332Ft  101,43%
atruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhatd OFt 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba 0 5
hozott atruhazhatd értékpapirok 0F  0.00% Bk Hee%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
ljiit('alviszgnyt megtestesitd OFt  0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
Szérmg_zékos tgyletek OFt  0,00% 0 Ft 0,00%
eredménye
Aktiv idébeli elhatarolas 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Egyéb kbvetelés 2 129 457 Ft 0‘10",_/9 329 Ft 0,00%
Osszes eszkoz 2 065688 165 Ft 100,32% 1388615171 Ft 102,38%
Kotelezettségek -6 572 131 Ft  -0,32% -32 325 288 Ft -2,38%
Sajat téke 2059116 034 Ft 100,00% 1 356 289 883 Ft 100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései sz'erint kimutatott adatok alapjan.

il Minimalis
Kategaria !
arany
Betét es betétjellegll eszkdzok 0,00%
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok, nemzetkézi pénzigyi .
Rk e R : 3 0,00%-
intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd -
értékpapirok ,00%
Jelzaloglevelek 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 0,00%
Szarmaztatott eszkdzok -200,00%
Kollektiv befektetési ertekpapirok 0,00%

Osszesen :

Maximalis 5455 15 34+ 2023.12.31% Valtozas
arany
50,00% "3,74% 0,00% -3.74%
100,00% 0,00% 5,46% 5,46%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
.20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% 26,89% 19,36% -7,52%
200,00% Q,OO% 0,00% 0,00%
80,00% 69,37% 75,18% 5,81%
100,00% 100,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal szamolt netté eszkozérték kimutatas alapjan.

Granit Alapkezel6 Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
‘Phone: +36.1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2023. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torveny rendelkezései szerint kimutatott adataira épiinek.

2023.12.31 Bkt

Pénziigyi miiveletek hevételei
Pénziigyi mveletek raforditasai
Befektetésbdl szarmazd jovedelem
Kezelési kdltségek

A letétkezeld dijai

Egyéb dijak és adok

Nettd jovedelem

Egyéb bevétel

478 478
258 231
220 247
24104
3214
12473
180 456

Az Alapnak egyéb bevetele nem volt a tagyid&szakban.

Felosztott es ujra befektetett jvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2023-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerlt.

A tékeszamla valtozasai

2023.12.31 E Ft

Indulé téke
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

Visszavasarolt befektetesi jegyek néverteke

Tékevaltozas (t6kendvekmény)

Kibocsatott befektetési jegyek értékkllonbozete

Visszavasarolt befektetési jegyek
ertékkllénbozete

Ertékelési kulonbozet tartaléka
El8z6 év(ek) eredménye
Uzleti év eredménye

Sajat téke

Granit Alapkezeld Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu

927 595
4 358 723
3431128

428 695

897 787

- 1140 253

171 456
319250
180 456
1356 290
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A befektetések értéknodvekedése, illetve értékcsdkkenése

Bekeriilési Erték  Ertékelési killonbozet Piaci érték
MINDOSSZESEN i 1204 239_ 761 171 455 568 - 1375695329
Részvény : 246 625 611 : 19 776 842 266 402 453
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 29 498 959 -428 349 29070610
Beiersdorf Ag 27 218 625 3947 322 31165 948
CBRE GROUP INC - A 3 550 809 -35 548 3515 261
CONSOLIDATED EDISON INC 15005 816 2 895 071 17 900 887
Danone 30 826 306 619 836 31446 143
GEN DIGITAL INC 11 320 078 2712 648 14 032 726
HOLOGIC INC 3 007 217 260 197 3 267 414
INFRASTRUTTURE WIRELESS
ITAL 22 261 452 -347 297 21914 155
LOreal 30473 831 4026 130 34 499 961
Nvidia 16 369 628 786 774 17 156 402
ORANGE 21 387 212 -1 666 388 19720 824
SAP AG 35705 677 7 006 446 42 712 124
Diszkont kincstarjegy 74 238 698 823 516 75062 214
24/01/03 DKJ 37 268 006 699 124 37 967 130
24/10/30 DKJ 7 451 232 124 392 7 575 624
24/04/03 DKJ ) 29 519 460 0 29519 460
ETF 883 375 452 150 855 210 . 1034 230 662
DEKA MSCI EUROPE CC ESG ETF 290 263 079 15015 074 305 278 153
DEKA MSCI USA CC ESG ETF 288 195 275 : 62 245 571 350 440 846
X MSCI USA ESG 304 917 098 73 594 565 378 511 663

Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkozeire és kbtelezettségeire hatast gyakorld egyeb valtozas nem volt
a targyiddszakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom (izleti évbél

2021.12.31* 2022.12.31* 2023.12.31*
Netto eszkozérték (E Ft) 2 767 392 2 059 141 1356 199
Egy befektetesi jegyre juto 1411590 1280385 1,462059

nettd eszkozearték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal az év utolso forgalmazasi napjara szamolt nettd eszkozértek kimutatds
alapjan, amely kis mértekben eltér szamwteh torvény rendelkezései szerint kimutatoft adatoktél az eltérd
elszamolasi naphdl adédéan.

Granit Alapkezeld Zrt.
H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120
E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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Alapkezelé

VIll. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok
valamint a befektetési politikara hato fontosabb tényezék

VIII.1. Az Alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Térsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2023. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni Szavazati
hanyad hanyad
Tarragona Zrt. 95,96% 100%
- Granit Alapkezelé Zrt. (visszavasarolt sajat 4.04% 0,00%
részvény)

Az Alapkezelé iranyitasaban 2023-ban jelentés valtozasok koévetkeztek be. Valtozott a
vezérigazgatd és a vezérigazgatd-helyeties szemeélye, valamint a feligyel6 bizottsag 6sszetétele is
modosult. Tébb szervezeten bellli strukturalis valtozas ment véghe, egyes teriuletek tsszevonasra
vagy atalakitasra keriltek. |

2023-ban a t6kepiacokat konszolidalodas jellemezte: bar az orosz-ukran haboru tovabbra is
tart, az energiadrak normalizalodni kezdtek, az inflacié pedig mérséklédésnek indult. A Fed és az EKB
\még szigoritottak monetaris politikajukon, de a kamatemelési ciklusokat mar lezartak. A régids
jegybankok kdézll mar tébb (cseh, lengyel, magyar) kisebb-nagyobb lazitast hajtoft végre. A régios
részvénypiacok jol teljesitettek, az el6z evi csdkkenés utan jelentés emelkedest ertek el. A régios
kétvényhozamok a meérséklddd kamatkdrnyezet nyoman az év soran csokkentek, mig a globalis
koétvényhozamok vegyésen alakultak. Ugyanakkor a hazankban az éves altagban kiemelkedben
magas, 17,6 szazalekos inflacio miatt a pozitiv realhozamok elérése a magasabb kamatkérnyezetben
is kihivast jelentett.

A 2023-as év folyaman nem indult, valamint nem szlint meg és nem olvadt 6ssze nyilvanos,
lakossagi alap. A Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap Uj, ,B" sorozatanak értékesitése év elején
indult, a harmadik negyedévtél a Diéfa KamatPlusz Befektetési Alap (kordbban Didfa Optimus I.
Befektetési Alap) Uj befektetési politikaval miikodik. A Baross Gabor Tékeprogram keretében két U]
sorozat indult el: a Magyar Posta Takarek Harmoénia Vegyes Befektetési Alap ,B" sorozat és a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,C" sorozat. A Didfa Alapkezeld altal kezelt alapoknak jelentés nettd
eszkozerték ndvekedest sikerlt elérni az értékesitésnek és az arfolyamnovekedésnek készénhetden.
Kiemelkedd névekedes a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,A" és ,I" sorozatanal és a Diofa WM
Befektetési Részalapok esetében tortént. Kiaramlas a lakossagi vegyes és részvény befektetési
alapjaink esetében volt megfigyelhets.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya (A magantéke Uzletag esetén a kezelt
vagyon szamitdsa az alapkezelési dijszamitas alapjaul szolgalé alloméannyal tortént. )2023 soran

osszesen 323 milliard forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok magas hozamteljesitményének

Granit Alapkezeld Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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és az U] magantbke alapok atvételének volt kdszénhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt
allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok 6sszesitett nettd eszkozértékéhez
viszonyitva 4,75%-0s bruttd piaci részesedéssel rendelkezett, ami 2022-h6z képest kozel 20

bazispontos ndvekedést jelentett.

VIII.2. Az év tokepiaci eseményei

Az Alapkezeld mlkédéseben nem tértént olyan valtozas, amely érdemben befolyasolta volna
az Alap teljesitményét. A befektetési politikat leginkabb a gazdasagi és ingatlanpiaci kérnyezet
alakulasa es valtozasa befolyasolta. Ezeket a hatasokat a kdvetkezékben foglaljuk Gssze az alabbi
forrasokra tamaszkodva:

MNB '

KSH

Bloomberg

. Globalis piacok

2023-ban a globalis piacok szempontjahdl még meghatarozé szereppel birt az energiavalsag
nyoman megnévekedett inflacio, illetve annak monetaris politikara gyakorolt hatasa. A pénzromlas
gyorsulasaban az energiaarak jelentés novekedése mellett szerepet jatszottak a koronavirus soran
bevezetett fiskalis programok, az ellatasi lancok szakadozasa, a profitratak novekedése, illetve a
_geopolitikai konfliktusok kiélezddése. Bar az Egyestilt Allamokban az inflacies rata 2023 egészében
elmaradt 2022-es érteketdl, és a januari 6,4 szazalékrél decemberre 3,4 szédzalékra mérsékl6dott, am
ez meég mindig a Fed‘célja'nél magasabb értéket jelent. Az eurézénaban az inflacio a 2022. oktéberi
10,6 szazalékos cslcsardl 2023, januarjara 8,6 szazalékra mérséklédott, majd az év végén mar csak
2,9 szazalékot tett ki.

Bar 2023-at az amerikai recessziotél valo folyamatos félelem kisérte, ez végul elmaradt és a
tengerentlli gazdasag teljesitménye 2,5 szazalékkal meghaladta az egy évvel kordbbit. Nem
szamolhatunk be ennyire kedvezd hirekrdl Europa eseteben: az egész unio, illetve az eurézona
gazdasagi teljesitménye is 0,5 szazalékkal haladta csak meg az egy évvel korabbit. Ezen belll
azonban negyedéves alapon a stagnalas volt jellemzé, az el6z6 negyedévhez viszonyitott
volumenvaltozas az utolsd harom negyedévben legfeljebb +0,1 szazalék volt. A német gazdasag
2023-ban nem tudta elkeriilni a recesszidt, teljesitménye 0,3 szazalékkal csdkkent.

A vilag nagybankjai az inflacid emelkedésére késdn reagaltak, kommunikaciojukban az arak
emelkedéset névekedéset atmenetinek tekintették. A Fed az iranyado ratajat csak 2022. marciusaban,
8,5 szazalékos inflacios rata mellett kezdte emelni. 2023. elején az irény'ad() amerikai rata a 4,25-4,50
szazalékos savban tartézkodott, mely az év végére 4, egyenként 25 bazispontos szigoritast kévetden
Granit Aiapkezelij Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.

Phone: +36 1 888 4120
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az 5,25 és 5,50 szazalék kozotti savba emelkedett. Az EKB elsd kamatemeléset 2022. juliusaban
hajtotta végre 8,9 szazalékos inflacids szint mellett. A 2023-as evet az eurdzona iranyado rataja a 2,5
szazalékos szinten inditotta, majd 6, egyenként 25-50 bazispontos emelést kévetben 4,5 szazalekon
zarta. ;

Az inflaci® fokozatos visszaszoruldsaban jelent6s szerepet jatszott az energiaarak
normalizélodasa. Bar a gaz holland tézsdén jegyeztt ara nem tért vissza a haborl elbtti szintjere,
2022-es ertékéhez viszonyitva jelentésen csokkent. Mig az energiavalsagot megelézéen egy MWh
gaz ara 10-20 euro kozétt mozgott, addig ez az erték 2022. augusztusanak vegen 340 eurdt ért el. A
gaz vilagpiaci ara 2023. elst kereskedésirnapja'n 72,3 eurd/MWh volt, ez mérseklédott az év végere
32,4 eur6/MWh-aig. Az arak az év elsé felében (juniusig) folyamatosan mérsekldtek, majd oktdberig
csokkend és novekvé idészakok valtottak egymast, mig az év végét ismét az arak mérséklédese
jellemezte. Jelentés ingadozés jellemezte 2023-ban az olaj arat is: az év eleji 82,1 dollaros
hordénkenti olajar az év végére 77,0 dollarig csokkent, ami az év elejét és véget tekintve nem jelentés
valtozas, azonban az év soran voltak jelentésebb kilengések. A 2023-as év elsd felét az egy évvel
korabbinal sokkal kisebb volatilitas jellemezte tekintettel a bazisidoszakban kitért orosz-ukran haboru
piaci hatasaira. A tavalyi év masodik félévét mar nagyobb volatilitas jellemezte, ami a geopolitikai
viszonyok alakulasanak és a kereslettel kapcsolatos bizonytalansagoknak volt az eredménye. A
masodik félévben az arak emelkedésében nagy szerepet jatszottak az OPEC+ orszagok
kitermeléscsokkentéssel kapcsolatos bejele_ntései.‘ Az oktéber elején kitort izraeli konfliktus ismét
felfelé modositotta az olajarakat, de ez a hatas csekélynek és atmenetinek bizonyult, az év végére az
arak ismét mérséklédni kezdtek, melyben a Vords-tengeri széllitasi Utvonal veszelyesebbé valasa
okozott némi megingast. Az olaj, illetve gaz aranak 2023-as alakulasa egyben azt is jelenti, hogy a
piacok hozzaszoktdk az Uj energiapiaci helyzet, az Eurdpai Unié joval kevesebb energiahordozdt
importalt Oroszorszagbél, mint korabban.

2023 a globalis kétvénypiac szamara a megszokottnéi esemenydusabb év volt, melyet a
monetaris politikdk valtozasa, makrogazdasagi dinamikak és piaci hangulat ingadozasai jellemeztek.
Az év soran jelentés volatilitas volt megfigyelhetd a fejlett piacokon. A 10 éves amerikai
allampapirhozamok az évet majdnem ott fejezték be, ahol elkezdtek: az év elsd kereskedesi napjan

hozamuk 3,87 szazalék volt, amely az év végére minddssze 1 bazisponttal lett magasabb. Az év
soran azonban ennél természetesen nagyobb kilengések jellemezték az amerikai hosszi hozamokat,
kilénosen is az év masodik felében. A 10 éves hozam legkisebb ertéke 3,31 szazalék volt aprilis
elején, mig legmagasabb értékét, 4,99 szazalékot oktdber kézepén vette fel. A hozamok emelkedése
tehat leginkabb a harmadik negyedévet jellemezte, melyet az év utolsd negyedeveben esés kovetett.
A hozamok emelkedésében az Egyesilt Allamok vartnal nagyobb hitelkereslete, illetve a feszes
munkaerépiac  jatszott szerepet.' Ezzel szemben a negyedik negyedév folyamatait a
kamatcstkkentéssel kapcsolatos varakozasok és a kevésbé élénk munkaerépiac hatarozta meg. A
magas amerikai allamhaztartasi- hiany finanszirozasa érdekében a Treasury nagy mennyisegu
hosszu lejarat kotvény kibocsatasat hajtotta végre, ennek hatésara novekedtek a kotvényhozamok

jelentés mértékben egészen oktdber végéig. Ekkor valtozott meg a szentiment mivel a-Fed oktoberi
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kamatdontd Ulése utan megjelend allamkotvénykibocsatasi terv- mely szerint a Treasury a hosszu
kamatozo eszkdzok helyett rovidebb, diszkontkincstarjegyek kibocsatasaval probalja pétolni a hianyt -
meghozta a vevéket a hosszabb lejaratu allampapirok piacara. A 10 éves német hozamok ennél
alacsonyabb szinten alakultak, az évet 2,57 szazalékos szinten nyitottak és 2,02 szazalékos szinten
zartak, azaz az ev soran csokkentek a hozamok. A hozamok ev eleji esését egy rovid ndvekvd, majd
csokkend periddus kévette, majd marciustél szeptemberig trendszerlien névekedtek, ezt kévetden
pedig merséklédtek a hozamok. A legmagasabb értéket, 2,97 szazalekot oktober elején, mig é
minimumot, 1,89 szazalékot december végeén érték el a hozamok. A hozamok mérséklédésében itt a
romld gazdasagi varakozasok jatszottak szerepet, melyek élenkitették a piac monetaris lazitasra
vonatkozd varakozasait.

A részvénypiacok jo évet zartak 2023-ban: az amerikai S&P 500 24,2 szézalékkal, a japan
Nikkei 28,2, a londoni FTSE 3,8, az eurddvezeti részvények teljesitményét leird Euro Stoxx 50 19,2, a
német DAX 20,3 szazalekkal emelkedett. A tdzsdei részvénymozgasokat 2023-ban tébb tényezé is
befolyasolta. Az Egyesiilt Allamokban meghatarozé volt a recessziétdl vald folytonos félelem, majd
ennek elmaradasa javitotta a piaci hangulatot. A kedvezd munkaerdpiaci adatok szintén felfelé huztak
a tézsdeindexeket, amikor pedig mar a munkaerbpiac kevésbe volt feszes, akkor a kamatemelési
ciklus lezarasa es a lazitassal kapcsolatos varakozasok flitttték a piacot. Az emelkedé trendben csak
kisebb torést okoztak a marciusi bankcsédok (Silicon Valley Bank, Signature Bank és First Republic
Bank) tekintettel a Fed gyors beavatkozasara. Felllteljesitéek voltak ugyanakkor a tengerentulon a

tech és kommunikacids részvények.

A globalis részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2023-ban
(2022.12.30.=100)

wm—a S8 P500 o Nikkei 225 s FTSE 100
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Hazai pénz- és kétvénypiac

A magyar gazdasag teljesitménye 2023-ban 0,9 szazalékkal csdkkent, azaz nem sikerult
elkerilni éves szinten a recessziot. A gazdasagot 2023. masodik negyedévéig technikai recesszid
jellemezte. A gazdaségi teljesitmény visszaesésében a belsé kereslet alacsony szinfje jatszott
elsédleges szerepet: a romld jovedelmi helyzet, illetve a haztartasok ovatossagi motivumanak
erbstdése visszafogta a fogyasztast, mig a beruhazasokra a magas kamatok, az unids forrasok
visszatartasa, illetve az allami és 6nkormanyzati forrashiany gyakorolt negativ hatast. A nettd export
pozitivan jarult hozza a 2023-as gazdasagi teljesitmenyhez: a kivitel valoszinisithetd kismértekd
bévilését az import jelentdsebb visszaesése kisérte a fogasztas és a beruhazas mérséklédése
nyoman. A gazdasagi varakozasok az év soran fokozatosan valtak kedvezétienebbé: a kormanyzat az
aprilisi Konvergenciaprogramban még 1,5 szazalékos novekedést vart, majd ezt a decemberi
elérejelzésében 0,4 szazalékos visszaesésre korrigalta. '

A gazdasagi teljesitmény visszaesése ellenére a munkaerdpiaci helyzet 2023-ban is kedvezd
maradt: a foglalkoztatottak széama tartésan meghaladta a 4,7 millié f6t, ami magasabb a koronavirus
elétti szintnél is. Ez éves szinten kdzel 30 ezer f6s novekedést jelent. Ugyanakkor a foglalkoztatas
névekedésével parhuzamosan kismértékben emelkedett a munkanélkuliségi rata is, 3,6 szazalékrol
4,0 szazalékra. Ez a kettésség az aktivitas bovilésével magyarazhato: a megélhetési koltsegek
novekedésével tobben jelentek meg a munkaerdpiacon. A keresetek az év elsd 11 honapjaban
atlagosan 14,0 szazalékkal haladték meg az egy évvel korabbit, ami 4,0 szazalékos realcsdkkenést
jelent. A realkeresetek alakulasa az év soran nem volt egyenletes: az ev elejét a magas inflacié miatt
jelentésebb csokkenés jellemezte, majd szeptembertél az eves alapl valtozas mar a pozitiv
tartomanyba lépett, a keresetek vasarloereje ndvekedni tudott. A keresetek novekedesét segitette a
minimalbér és a garantalt bérminimum januari 16, illetve 14 szazalékos emelése, a magas inflacids
kérnyezet, illetve a feszes munkaerdpiac. A 2024-es minimalbéremelés a szokasoktol elteréen mar
2023. decemberében megtortént, amikor is a minimalbér 15, a garantalt bérminimum pedig 10
szazalékkal lett magasabb.

A magyar gazdasag szempontjahol 2023-ban kdézponti szereppel birt az ev elgjén
kiemelkedéen magas, 25,7 szazalékos inflacio lekiizdése. Az év eleji magas inflacidban jelents
szerepet jatszottak a 2022-ban lezajlott aremelések, melyekben a megemelkedett energiaaraknak, a
magas keresletnek, az adéemeléseknek, illetve a gyenge forintarfolyamnak volt elsédleges szerepe.
Ugyanezen tényezdk jarultak hozza ahhoz, hogy 2023-ban az inflacié lassulni tudjon: a forint
arfolyama 2022 oktoberi mélypontjghoz képest erdsddott, a vilagpiaci energiaarak mérseklédtek, a
redlbérek alakulasa nyoman pedig a kereslet alacsonyan alakult. Ugyanakkor tébb kormanyzati
intézkedés is szerepet jatszott az inflacio letérésében: a julius 1-én elindult arfigyeld erdsitette a
kiskereskedelmi halozatok kdzétti versenyt, de a junius 1-jén elinditott kotelezd akciozas is az inflacid
leszoritasat szolgalta. Az élelmiszerek arstopjanak julius vegi kivezetése nem befolyasolta érdemben
az inflaciot: egyes termékek arai alacsonyabbak, mig mas termékek arai magasabbak lettek.
Decemberre az inflacié igy 5,9 szazalékra csotkkent, a penzromlas eves mertéke pedig 17,6
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szazalekot tett ki. Hasonlo palyat futott be a maginflacid is: januari 254 szazalékos értéke
7.6 szazalekra csokkent az ev végeére, mig éves atlaghan 18,2 szézalékot ért el.

A forint arfolyama az ev egeszet tekintve erdsodott: Az év elején egy eurdért 400,25 forintot
kellett fizetni, ez az év végere 382,8 forintra csokkent, mikozben a dollar-forint arfolyam 375,7-rél
© 346,4-re erdésodott. Az er6sédé trendet marciusban az Egyestlt Allamokban bekdvetkezett
bankcsdddok nyoman feler6sddé piaci turbulencia térte meg atmenetileg. A forint juniusban volt a
legerésebb az eurdval szemben, ekkor eléfordult, hogy egy eurd kevesebb, mint 370 forintba kerilt.
Ezt kovetben inkabb gyengilé trend jellemezte az arfolyamot. Az év soran a folyd fizetési mérleg
javuld egyenlege erdsitette, mig a vartnal kedvezdtlenebb makrogazdasagi adatok gyengitették az
arfolyamot. A monetaris politika fokozatos lazitasa inkabb gyengitéen hatott, de ez a hatas a
varakozasok menedzselésének eredményeként mersékelt maradt.

A monetaris politika az évet meglehetdsen szigorl kondiciokkal kezdte: az alapkamat
13 szazalékon, mig az effektiv piaci kamatot jelenté egynapos betéti eszkoz kamata 18 szazalékon
allt. Az év elejét még a piaci likviditas szikitése jellemezte, ennek keretében keriilt sor a kotelezd
tartalekrata 10 szazalékra emelésére aprilistdl. Ennek ugyanakkor nem csak monetaris politikai
szandéka volt, hanem célja volt a jegybank kamatkiadasainak mérséklése is, hiszen a kételezd
tartalék egynegyedére a jegybank nem fizetett kamatot. A jegybank a monetaris politika lazitasat az
inflacié csokkenésével és a folyo fizetési merleg javuladsaval nyoman majusban kezdte el az egynapos
betéti eszkdz kamatanak havi 100 bazisponttal valoé csékkentésével. Ennek értéke igy szeptemberben
erte el az alapkamat szintjet, ezt kbvetéen az eszkodz kivezetésre kerilt s a tartalékszamla kotelez6
tartalékon fellli része lett az iranyadd eszkéz. Szeptembert kdvetden a lazitas havi 75 bazisponttal
folytatodott, igy az ev végén az alapkamat 10,75 szazalékot tett ki.

A monetaris politika lazulasaval parhuzamosan csokkentek a hazai kétvényhozamok is. A
3 honapos diszkont kincstarjegy hozama az ev elejen meg 12,32 szazalék volt, ez pedig az év végére
6,23 szazalékra csokkent. Mérseklodes figyelhetd meg a hozamgérbe hosszu végén is: a 10 éves
hozam 8,98 szazalekrdl 5,86 szazalékra cstkkent. A rovid hozamok csokkenése killdndsen is
kiemelkedé volt szeptemberben, amelyben egy kormanyzati beavatkozas jatszott szerepet. Ennek
soran a kormanyzat augusztustol a befektetési alapokra vonatkozo szabalyozas valtoztatasaval, illetve
a julius 1-je utani kamatadé-kételes hozamokra szocialis hozzéja’fulési ado kivetésével novelte az
allampapirok iranti keresletet, mérsékelve ezzel azok hozamait.

A betéti- és hitelkamatok magas szintrdl kezdték az évet es bar a monetaris lazitds nyoman
cstkkentek, a korabban megszokottnal még igy is magasabb szinten tartézkodnak. A lakossag latra
sz6lo forint beteteinek kamata a januari 0,56 szazalékrol decemberre 0,44 szazalékra, a lekdtott
betéteké pedig 11,88 szazalékrél 7,561 szazalékra csokkent. Ennél kisebb mértékli mérséklddés latszik
a hiteleknel a fogyasztasi hitelek kamata 16,19 szazalékrol 13,79 szazalékra, a lakascéll hiteleké
10,66 szazalékrol 8,30 szazalékra, a folydszémlahiteleké 24,77 szazalékrol 23,69 szazalékra
csokkent. A vallalatok latra szolo forint betéteinek kamata 2,11 szazalékrol 0.95 szazalékra, a lekotott

betéteké 14,64 szazalékrdl 7,02 szazalékra mérséklodott. Folydszamla hiteleik kamata 11,57
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szazalékrol 11,85 szazalékra emelkedett. az egyéb hiteleké 14,28 szazalékrol 11,32 szazalékra
csokkent.

A bizonytalan gazdasagi helyzet és a magas kamatkdrnyezet nyomot hagyott a hitelezési
folyamatokon is. A haztartasok nettd hitelfelvétele 2023-ban tébb mint 80 szazalékkal esett vissza, de
a vallalatoké is kdzel hasonld mértékii csdkkenést szenvedett el. A hitelezés fennmaradéasaban fontos
szerepe volt az allamilag tamogatott hitelkonstrukcicknak, a véllalati hitelfelvétel érdemi része ezekhez
kapcsolodott 2023-ban. Ezek kozul is kell emelni a mar kordbban is miksdé Széchenyi-kartya
programot, amely 5 szazalékos fix kamat mellett nydijt hitelt a kkv-k szamara. Emellett Gjdonsagként
jelent meg a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram, mely februarban indult 700 milliard forintos
kerettel, amelyet késébb 1000 milliard forintra emeltek. A program keretében a vallalkozasok
meretmegkstés néelkll vehettek fel hiteleket, forint hitel esetén jellemzéen legfeliebb 6 szazalékos,
euro hitel esetében jellemzden legfeljebb 3,5 szazalékos kamat mellett.

A hitelpiacot 2023-ban tobb kormanyzati intézkedés befolyasolta. Az év egészében ervényben
volt a még 2022. elején bevezetett kamatstop, amely a kkv-k és a haztartasok valtozdé kamatozast
hiteleinek referenciakamatat egy korabbi, alacsonyabb szinten fixalta. Ez 2023-ban mintegy 300 ezer
haztartast eés kozel 30 ezer vallalkozast érintett. A hitelezés gyorsabb beinduldsa érdekében is tortént
beavatkozas 2023 masodik felében. A Kormany javaslatara a kereskedelmi bankok &nkéntes
kamatplafont vezettek be az Ujonnan kihelyezett lakashitelekre, illetve a vallalkozasok
forgdeszkézhiteleire.

Kedvezben alakult a magyar tézsde teljesitménye 2023-ban: A BUX-index értéke
38,4 szazalekkal emelkedett az el6zé év végihez képest. Az index alakulasa nem volt egyenletes az

~ev soran: az elsé harom hénap stagnalasat egy egyenletes emelkedés kovette augusztusig, majd ezt
kovetden ismét a stagnalas volt jellemz6. A fobb részvények kozil a legjelentdsebb, 101,2 szazalékos
dragulast a Magyar Telekom érte el, de kiemelkedé volt az OTP 56,3 szazalékos arfolyamemelkedése
is. Kismértékl emelkedést tudott csak realizalni a MOL és a Richter: az el8bbi arfolyama 8,6, mig az
utobbié 5,4 szazalékkal lett magasabb az egy évvel korabbinal.

Magyarorszag hitelmindsitése 2023-ban kedvezétlen iranyba véltozott. Januarban a Standard
and Poor's a magyar allamadossagot lemindsitette a BBB- kategoriaba stabil kilatassal — ez azonban
meg tovabbra is befektetésre ajanlott kategoriat jelent, igaz, hogy annak legalso fokat. A leminésitést
a hitelminésité a magas inflacio és a forint arfolyamanak ingadozasa miatt szigorodd monetaris
politikaval, a megnovekvé kamatkiadasokkal és az unidés forrasok koriili bizonytalansagokkal
indokolta. Szintén janudrban a Fitch bar nem mindsitette le hazank adosbesorolasat, de azt negativ
kilatassal latta el, igy az maradt a BBB kategoriaban — azaz egy szinttel feljebb, mint a Standard and
Poor'snal, de a lemindsités veszélye még nem mult el. Itt a legfontosabb indokok kézétt a magas
inflacié és az unios forrasok koértli bizonytalansag szerepelt. A Moody’s 2023-ban nem valtoztatott a

magyar allamadossag besorolasan vagy annak kilatasan.
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2023-ban (Szazalék)
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Az eurd-forint arfolyamanak alakulasa 2023-ban
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Régids piacok

A regios tézsdek kedvezd évet zartak 2023-ban. A kdzép-eurdpai vallalatok: teljesitményét leiro
CETOP index zaroértéke 31,6 szazalékkal haladta meg a nyitot, mikézben a lengyel tézsdeindex
30,7, a magyar 38,4, a roman 31,5, a cseh pedig 17,7 szazalékos novekedést ért el, ezzel tehat a
cseh piac kivételével a tébbi fellll tudta mulni az amerikai indexek teljesitményét. A felllteljesités
nem volt jellemzd az ev egeszere: aprilisig a CETOP index egyitt mozgott az amerikai indexekkel,
majd ezt kovetden sikerllt egy rovid ideig felllteljesiteni az amerikai indexek teljesitményét. Az ezt
kovetd egylttmozgas utan a teljesitmények oktéberben valtak el, innentél lett a régios index
erételjesen felllteljesitd. A regios tézsdeindexek kedvezd 2023-as teljesitménye részben a gyenge
2022-es év korrekcidjanak eredmeénye. A javitasban fontos szerepet jatszott a gazdasagi kérnyezet
kedvezébbeé vélasa, azon belll is els6sorban az energiaarak normalizalédasa. A régio tobb
orszagaban (elsésorban is Lengyelorszagon és Magyarorszagon) meginduld kamatcsékkentések
szintén a tézsdeindexek emelkedésének iranyaba hatottak.

A 2023-as évet a regios indexek mindegyike novekedéssel nyitotta, am a marciusi amerikai
bankcsédok rontottak a piaci hangulatot €s nemi cstkkenést okoztak. Ezt kdvetben a régios
indexeket az év végéig novekedés jellemezte. A regiobol az év els6 részében egyértelmlen a cseh
t6zsde teljesitménye emelkedett ki, am az év kdzepétdl az index erdteljes alulteljesitést mutatott. A
magyar és a lengyel index az év elsé felét gyengébben inditotta, am ezt kdvetéen mindkettd

névekedésre valtott és augusztustdl a magyar index arfolyama mutatta az év elejéhez képest a
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legnagyobb névekedést. A lengyel index esetében az oktoberi véalasztasok kortli bizonytalan

idészak okozott némi visszaesest, am ezt kovetden ismét sikerllt felzarkdzni a régios atlaghoz.

A régiés részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2023-ban
(2022.12.30.=100) '
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A régids valutak arfolyama vegyesen alakult 2023-ban: a lengyel zloty 7,4 szazalékkal, mig a forint
4,2 szazalékkal erdsodott, mikdzben a cseh korona 2,2, szazalékkal, a roman lej pedig 0,7
szazalekkal gyenglilt az eurdval szemben. A legkisebb kilengés az egész év soran a lej arfolyamat
jellemezte. A zloty az ev els¢ feleben er0sddni tudott az eurdval szemben, am a lenduletet a
jegybank szeptember eleji lazitasa megtérte. Oktéberben a zloty arfolyama erésodésnek indult,
amiben szerepet jatszott a valasztasok eredménye is. A cseh korona arfolyama viszonylag stabilan
alakult az év soran: az ev els6 felét inkabb erdstdés, mig a masodik felét inkabb gyengilés

jellemezte.

A 10 éves hozamok merséklédése nem csak hazankra volt jellemzé 2023-ban, bar a legnagyobb
hozamcsékkenés nalunk kovetkezett be. Az év vegére a hozam nalunk lett a régidban a mésodik
legnagyobb, 5,86 szazalék, mig legdragabban, 6,22 szazalékos hozam mellett Romania tudott 10
eves allamkotvenyeket kibocsatani, ami 187 bazispontos csdkkenést jelent egy év alatt. Ettdl nem
sokkal marad el a lengyel hozamcsdkkenes mertéke (163 bazispont), ahol igy 5,25 szazalékon
zartak a hozamok. Kisebb meértékl volt a cseh és a szlovak hozamok csokkenése (53, illetve 45
bazispont), bar igy is e két gazdasag tudta legolcsdbban kibocsatani 10 éves allampapirjait 4,08,
illetve 3,19 szazalékos hozam mellett. A hosszl hozamok csOkkenesében a nyugodtabb
energiapiaci helyzet mellett az inflacid mérséklodése jatszott szerepet, melynek eredményeként a

kamatkornyezet normalizalédasa beépllt a varakozasokba.
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IX. ABAK altal adott idészakra fizetett javadalmazas 6sszege

Teljes _ Ebbol: Ebbdél: Kockazati profilra
javadalmazas Ugyvezetés hatast gyakorlé munkatarsak

Rogzitett javadalom _ 1 087 070 125 073 47 442
Valtozo javadalom 386 673 95 580 66 180
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezmenyezettek

szama L ; 7 .

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkézbket, melyekre likvid jellegiiknél fogva
kilénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodas a
targyidészakban nem tdrtént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kozzétett kockazati besorolasa 4-es. Az Alap 4.
kategoriaba sorolasat a befekietesi jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli
— a hozam-kockazat mutatdé szamitasahoz hasznalt — adatok nem szikségszerlien megbizhaté

mutatoi az Alap jovBbeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvéllalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mukodiet. A kockazatkezelési rendszer két f& pilléere a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak erdekeben letrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mertékének monitoringolasa az Alapkezeld lgazgatésaga altal elfogadott
rendszeres beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati
limitek betartasarol szolo tajékoztatas.

Xl.. Tokeattétel

Az alap a befektetési celok megvalositasa erdekében és fedezeti célbol is kéthet szarmaztatott
Ugyleteket. Az alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkézértékének a kétszeresét

Az Alapkezeld az Alap tékeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen a bruttd és
kotelezetiség modszer szerint szamitja ki. A tokeattétel mértékét az Alap kitettsége és nettd
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eszkozerteke kozotti arannyal fejezi ki. Az ABA bruttdé modszer szerint szamitott kitettsége a
2011/61/EU iranyelv 19. cikkevel es az annak alapjan elfogadott, felhatalmazason alapulé jogi
aktusokkal dsszhangban értékelt valamennyi pozicio abszolit értékének Osszege. Az Alap
kitettségének bruttd modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezeld az ABAK rendelet 7. cikkének
megfelelden. A tékeattétel bruttd modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 400%. Az Alap

| kitettségének kotelezettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezeld az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfelelen jar el. A kételezettség mddszer hasonlo a bruttdé mdodszer szerint szamitott
kitettseghez, azonban a f& kilénbség, hogy a szarmaztatott poziciok nettositasra kerlilnek, illetve a
fedezetinek mindsild szarmaztatott poziciokat kizarja. A tékeattétel kotelezettség madszer szerint
szamitott maximalis mérteke: 200%.

A tékeattétel kotelezettség modszer szerint szamitott mértéke 2023.12.31-én: 100%.

A tBkeattétel bruttd modszer szerint szamitott mértéke 2023.12.31-én; 99%.

Keltezes: Budapest, 2024.04.30.

Mik’éé Almos . Erdélyi Zombor
Elndk-vezerigazgato ‘ Vezérigazgatd helyettes

Granit Alapkezeld Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Ditfa Jovekép ESG Részvény Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztik a Didfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2023. évi éves beszamolojanak
a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2023. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszkozdk és forrasok egyez6 végosszege 1.388.615 eFt, a sajat téke 1.356.291 eFt, a targyévi eredmény 180.456
eFt nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz&dé évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentés elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

Vélemeényink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valés képet ad a Diofa Jévékép ESG Részvény
Befektetési Alap 2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal
vegzddo uzleti évre vonatkozo jévedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befekietési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
.kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan haijtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennallé felelésségiink bovebb leirasét jelentésiink ,A kényvvizsgalé éves beszamold
-kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétél, a Granit Alapkezel® Zrt-t6l a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara , A kényvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szdlé szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkézi etikai kddex
kamarai tag konywvizsgaloknak (a nemzetkdzi filggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’ cimii
kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
vélemeényinkhoz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Ditfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap 2023. évi iizleti jelentésébal allnak. A Granit
Alapkezeld Zrt. vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo elirasaival dsszhangban torténd elkészitéséert. A jelentésink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott vélemeényiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az lényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamwviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Gzleti
Jelentes és az éves beszamolo Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Vélemenyuink szerint a Di6fa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap 2023. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Didfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap 2023. évi éves beszamolojaval
és a szamviteli térvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb méas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi
kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

www.trustedadviser.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbhizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet ado éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és kbnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szolo 215/2000.
(XI1l. 11.) kormanyrendelettel &sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves beszamold dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kdrilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valé feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd |ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket
tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébkeént létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabél, es
lényegesnek mindsilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek ©nmagukban vagy egyittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbél eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felillirasat.

e Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizegalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézdtt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszeallitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentts kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban |évd kapcsolodod kézzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkezteteseink a
fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

s Ertékeljik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartaimat, beleértve a kiegészit6

mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoléban teljestil-e az alapul
szolgald lgyletek és események valos bemutatasa.

www.trustedadviser.hu
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* A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokdrét és Utemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 30.

Szovics Zsolt Kozma Attila Mihaly
Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanécsadé Kit. kamarai tag kényvvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 005847

nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu
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Diéfa JovEkép ESG Részvény Befektetési Alap
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
Lajstromszam: 1111-811

"A" MERLEG

A tétel megnevezése 20221231 | G0 evek 2023.12.31
modositasa

A. Befektetett eszktzbk 0 ] ]
I. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbizete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 o] Q
b. egyéb ‘ 0 0 0
B. Forgoeszkdzok 2,065,688 0 1,388,615
. KOVETELESEK 2,129 0 0
1. Kbvetelések 2,129 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre szdld koveteléserk értékelési kiiltnb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 1,862,140 0 1,375,695
1. Ertél_(papirok 1,812,180 o] 1,204,240
2. Ertékpapl’{ok értékelési kiilonbdzete 149,960 o] 171,455
a. kamatokbdl, osztalékokbél 0 0 0
b. egyéb 149,960 ] 171,455
Iv. PENZESZKGOZOK 101,419 0 12,920
1. Pénzeszkdzok 101,419 0 12,920
2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbdzete 0 0 0
c. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktiv idSbeli elhatarolasokértékvesztése (-} 0 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbdzete (1] 0 0
Eszkdzok dsszesen 2,065,688 0 1,388,615
E. Sajat téke 2,059,116 0 1,356,291
I INDULO TOKE 1,608,220 0 927,595
1. Kibocsatott befektetési jegyek névéréke 4,333,336 0 4,358,723
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,725116 o} -3,431,128
In. TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 450,896 0 428,696
1. Befeklelési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -18,314 0 -242 466
Kibocsatott befekietési jegyek értékkiilonbszete 890,212 0 897,787
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbdzete -908,526 0 -1,140,253
2. Ertékelési kiilbnbdzet tartaléka 149,960 0 171,456
3. El6z6 év(ek) eredménye 78,030 0 319,250
4. Uzleti év eredménye 241,220 0 180,456
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 6,153 0 31,784
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 6,153 0 31,784
M. Kilfaldi pénzértékre szolo kot, értekelési klilénbozete 0 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 419 0 540

Forrasok Gsszesen 2,065,688 1,388,615

"A" EREDMENYKIMUTATAS

=1

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2022.12.31 T 2023.12.31
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 620,955 0 478,478
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 325,207 0 258,231
. Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikddési kbliségek 53,170 0 38,990
V. Egyéb raforditasok 1,358 0 801
Vi, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0

TARGYEVI EREDMENY 241,220 (1}

Keltezés: Budapest, 2024.04.30.
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Diofa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap 2023. december 31.

l. Az Alap adatai

Nev: Diofa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap

Makddési forma: zartkord

Tipus: nyilt végu

Futamidd: hatarozatlan

Elsédleges eszkbzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Szeékhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

Addszam: 19270249-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-811

Nyilvantartasba veétel napja: 2020.08.28.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2023.12.31-én: 927 595 103 db

ISIN azonosité: HU0O000725593

Eay befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezel® kimutatasa szerint 2023.
december 31-én: 1.46205900

Uzleti év id6tartama: 2023. 01. 01 - 2023. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cegnév: Granit Alapkezel6 Zartkoriien M(ikéd6é Részvénytarsasag
Székhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

Cégjegyzékszam:  01-10-046307

Tevékenységi kér:  befektetési alapkezelés, portfoliokezelés
Feliigyeleti engedély szama: EN-I11./M-393/2009.

Felugyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www.granitalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zrt.

Székhely: 1117. Budapest Magyar tudésok kérutja 9.
Cegjegyzékszam:  Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kér:  egyéb monetaris kozvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zrt.

Szekhely: 1117. Budapest Magyar tudésok kérutja 9.
Cégjegyzékszam:  Cg. 01-10-041206

Tevekenységi kér:  egyéb monetaris kdzvetités



Didfa JovBkép ESG Részvény Befektetési Alap 2023. december 31.

A beszamol6 alairasara jogosult személyek:

- Mikesy Almos (1148.Budapest, Felsébiiki Nagy Pal u.4)

- Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)

- Erdélyi Zombor ( 1118.Budapest, Rodost6 utca 4 1.em. 11. ajto)
- Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Barlai Rébert (1039 Budapest, Matyas kiraly ut 84.)

A Granit Alapkezel6 Zrt. cégjegyzeésehez ket képviseld egyittes alairasa sziikséges.

A beszamol6 6sszeallitasaért felelés személy:
Kerecsen Marianna
PM regisztracios szam: 132444,

Kényvvizsgalo:

Trusted Adviser Kényvvizsgal6 eés Tanacsado Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kényvvizsgalatért felelés személy: Kozma Attila Mihaly
Nyilvantartasi szam: 005847

Konywvizsgélat éves dija: 755 700 Ft+AFA

Il. A szamviteli politika 6sszefoglalasa

A Di6fa Alapkezelé Zrt. kezelésében |évé Didfa Jovokép ESG Reszveny Befektetési
Alap szamviteli politikaja
e 2 2000. évi C. sz. torveny a szamvitelrél
e 215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamolo
készitési és kbnyvvezetesi kotelezettségének sajatossagairol
e 2007. évi CXXXVIII. térvény a befekietési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzugyi targyu térvények médositasardl
e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci
szolgaltatasokat is végzé egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és
koényvvezetési kdtelezettseégenek sajatossagairol
figyelembe vételével készilt.

A beszamolo formaja és készitésének idépontja

Az Alap kettés kényvvezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbol és kiegészité mellékletbél all. A kiegészité melléklet
tartalmazza a portfdlié jelentést is. A beszamolé ezer forintban készil, a portfélid
jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellekleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolo fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.
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A befektetdk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamolét az Gzleti év forduldénapjat kéveté 150 napon belil
megklldi a befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamolé
megtekinthetd az Alapkezelé honlapjan.

Szamviteli elszamolas soran alkalmazasra keriilé besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiillonbozet:

‘Az eszkbzdk Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kildnbdzet. Az arfolyambadl, illetve hozambol szarmazo
értékelési kilonbozet elszamolasa a tbkevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabol eredd értékelési kulénbbézet pedig az eredmény terhére keril
elszamolasra. A kdnyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kulonbodzet az
eszkodz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerlil.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kdzétt kell kimutatni:
o az eladott ertékpapirok eladasi aranak pénzigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsdnbe adott értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kdvetelés dsszegét
e az ovadeki repdba vétel miatti kdvetelés dsszegét;
e aforintra és kilf6ldi pénzériékre sz6l6 kévetelések értékelési killbnbozetét.
A kotelezettségek kdzott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénzigyileg nem rendezett
Osszegét;
o a kolcsbnbe vett értékpapir koélcsénszerzédés szerinti értékében fennalld
kotelezettség dsszegét
e az 6vadéki repdba adas miatti kételezettség Gsszegét;
a forintra és kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kildnbdzetét.

Az eértékpapirokat (kétvény, kincstarjegy) bekerilési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az allomanycstkkenést FIFO-modszerrel kell elszamolni. A
kamatozo kétvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti eléirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-tél, az el6zd évek
gyakorlatatol elteréen, nem foglalja magaban a tranzakciés dij 6sszegét, azt az
tgylettel kapcsolatban felmerilt koltségkent kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkozok nyilvantartdsa esetében az Alap az atlagar
szamitas moédszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre juté nettdé eszkozértékét a letétkezelé — minden
forgalmazasi napra T napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkoz6 egy befektetési jegyre
vonatkozo arfolyamot letétkezelé forintban hatarozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenlé az egy
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befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre
juté netté eszkdzérték az Alapkezelé honlapjan megjelenitésre kerdl.
Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal

allapitja meg.

ll. SPECIALIS RESZ

A Diéfa Jévﬁkép ESG Részvény Befektetési Alap adatai 2023. december 31-én:

Sajat téke: 1 356 289 891 Ft

Befektetési jegyek szama: 927 595 103 db

Nettd eszkdzérték adatai 2023.12. 31-én

NEE: 1 356 198 994 Ft

Egy jegyre juté NEE: 1.46205900

1. Kovetelések

Az Alap a targyidészak végén nem tartott nyilvan kévetelést kényveiben.

2. I'Ertékbapir-éllomény Osszetétele és értékelési kiildnbozete (adatok forintban)

Bekeriilési Erték

Ertékelési kiilénbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 1,204,239,761 171,455,568 1,375,695,329
Részvény 246,625,611 19,776,842 266,402,453
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 29,498,959 -428,349 | 29,070,610
Beiersdorf Ag 27,218,625 3,947,322 31,165,948
CBRE GROUP INC - A 3,550,809 -35,548 3,515,261
CONSOLIDATED EDISON INC 15,005,816 2,895,071 17,900,887
Danone ; 30,826,306 619,836 31,446,143
GEN DIGITAL INC 11,320,078 2,712,648 14,032,726
HOLOGIC INC 3,007,217 260,197 3,267,414
INFRASTRUTTURE WIRELESS

ITAL 22,261,452 -347,297 21,914,155
LOreal 30,473,831 4,026,130 34,499,961
Nvidia 16,369,628 786,774 17,156,402
ORANGE 21,387,212 -1,666,388 19,720,824
SAP AG 35,705,677 7,006,446 42,712,124
Diszkont kincstarjegy 74,238,698 823,516 75,062,214
24/01/03 DKJ 37,268,006 699,124 37,967,130
24/10/30 DKJ 7,451,232 124,392 7,575,624
24/04/03 DKJ 29,519,460 0 29,519,460
ETF 883,375,452 150,855,210 1,034,230,662
DEKA MSCI EUROPE CC ESG ETF 290,263,079 15,015,074 305,278,153
DEKA MSCI USA CC ESG ETF 288,195,275 62,245,571 350,440,846
X MSCI USA ESG 304,917,098 73,594,565 378,511,663
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3. Pénzeszkdzok Iadatok forintbanl
Folyoszamla ' 95,925,250 7,774,962

Deviza betétszamla EUR 1,748,776 2,750,894
Deviza betétszamla USD 3,744,185 2,393,654
SAXO Bank EUR 0 322
SAXO Bank USD 0 7
PENESZKOZOK OSSZESEN 101,418,211 12,919,839

4. Szarmaztatott ligyletek Ssszetétele és értékelési kiildnbozete

Mérlegfordulé napjan nyitott szarmaztatott tigylet nem volt.

5. Sajat t6ke bemutatasa (adatok forintban)

SAJAT TOKE

0
2,059,116,028

0
1,356,289,891

INDULO TOKE

1,608,219,579

927,595,103

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

4,333,336,434

4,358,722 964

| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-2,725,116,855

-3,431,127,861

TOKEVALTOZAS (t6kenévekmény) 450,896,449 428,694,788
Kibocsatott befektetési jegyek értékkillénbozete 890,212,213 897,786,971
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilénbozete -908,525,600 -1,140,253,000
Ertékelési killsnbbzet tartaléka 149,960,111 171,455,571
El6z6 évek eredménye 78,030,031 319,249,725
Uzleti év eredménye 241,219,694 180,455,521

6. ldébeli elhatarolasok (adatok forintban)

Az Alap aktiv id6beli elhatarolast nem mutat ki.

A passziv id0beli elhatarolds értéke 541 e Ft, amely a 2023.éves konyvvizsgaléi dijat

tartalmaz.

A passziv elhatarolasok tsszetételét az alabbi tablazat tartalmazza:

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 419,100 - 540,639

Alapkezelési dij 0 0
Letétkezelési dij 0 0
Kényvelési dij 0 0
Kényvvizsgaloi dij 419,100 540,639
Eszkozértékelési szolgaltatas dija 0 0
KELER dij 0 0
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7. Pénziigyi miiveletek bevételei (adatok forintban)

PENZUGY!I MUOVELETEK BEVETELEI 620,954,542 478,477,714
Forg eszk. kimut. ép. arfolyam nyer. 19,665,673 125,375,330
Kamatbevételek (értékpapirok és betétek kamata) 13,793,564 11,851,346
Dev.keészl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 289,203,651 276,251,482
| Egyéb aramfolyamnyereségek, opcids bevételek 247 605,865 54,362,400
Kapott osztalék 23,615,378 10,617,481
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 27,070,411 19,675

8. Pénziigyi miiveletek raforditasai (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 1,358,000 801,001
Befekietési alapok kilénaddja 1,358,000 801,001
Kerekitési kulénbézet : 0 0

9. Eayéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 0 1
Kerekitési klldnbbzet egyéb bevételkent 0 1

10. Targyévi miikédési koltségek bemutatasa (adatok forintban)

2022.12.31 2023.12.31

MUOKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 53,120,048 38,990,190
Alapkezeléi dij 41,094,980 24,104,105
Pénzugyi szolg-i dijak, bankkéltségek 3,052,557 -~ 6,283,573
Felugyeleti dij = 1,062,000 561,000
Kényvelés, kdnyvvizsgalat 1,600,200 1,782,509
Letétkezel6i dij 5,479,330 3,213,881
| Egyéb szolgaltatas kdltsegei . 102,108 2,336,296
KELER dij 728,873 628,526
Hatdsagi igazgatasi dijjak 50,000 80,300

11. Eqyéb raforditasok (adatok forintban)

2022.12.31 2023.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 1,358,000 801,001
Befektetési alapok kildnaddja 1,358,000 801,001
Kerekitési killonbdzet 0 0
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12. Kblcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok Osszetétele és értékelési
kiilonb6zete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, évadékot, hem vallalt
garanciat és kezességet.

13. Egyéb

A NEE 91 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat téke értéke. Az
eltérés oka:

A NEE és a fékonyvben kimutatott érték kozotti kiuldnbség a mikddési dijak és a
felhalmozott kamatok 1 napi eltérésébél adddik. A NEE-ben a 2023.12.29-es kalkulalt, a
fékonyvben pedig a ténylegesen 2023.12.31-ig felszamolt dijak és kamatok kerlltek
elszamolasra, és a bankszamla forgalom is csak 2022. 12. 29-ig kerllt kimutatasra a
NEE-ben.

Az Alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyei utdan nem tett a hozamra és a téke

megodvasara vonatkozd igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfélié jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds (igyletek

Budapest, 2024.04.30.

Mikesy Almos Erdélyi Zombor
EIndk-vezérigazgato Vezérigazgatd helyettes
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MELLEKLETEK

a kiovetkezohoz:

A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentés karokozas

elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen

meghatirozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag
szempontjabél kdros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat, modszertanat és
megjelenitését, tovabba a kirnyezeti és tirsadalmi jellemzok és a fenntarthato

befektetési célkitiizések elomozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskiotés eldtti

dokumentumokban, a weboldalakon és az iddszakos jelentésekben szereplé informaciok

tartalmat és megjelenitését meghatirozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében

torténo kiegészitésérol

HU | HU



IV. MELLEKLET

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6é bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé idészakos
kozzététel

inntarthaté befektetés:
yan gazdasagi
vékenységbe torténd
fektetés, amely
o ~ Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
[kit(izéshez, feltéve, hogy '

A termék elnevezése: Diofa Jovokép ESG Jogalany-azonosité: 529900SSI5UYI9YHN271
Részvény Befektetési Alap

befektetés nem karosit Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkit(izéssel?
lentds m.t-ertekber! 9@ - Igen e ® Nem
ryetlen kérnyezeti vagy ;
rsadalmi Cé'kitijéSt sem, A kornyezeti célkit(izéssel Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzket
.fha adb’efellljtel::(est’ y rendelkezé fenntarthaté mozdit el6, és bar nem rendelkezik
= 08800 Vallal02dS0N befektetések minimalis aranya: fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, a
slyes véllalatiranyitasi : 2
% befektetések legaldabb __ %-a olyan

rakorlatokat kévetnek. E ; g
fenntarthatd befektetésekbe torténik

' uniés taxonémia az az unios taxondmia szerint

U) 2020/852 rendeletben kérnyezeti szempontbol
eghatarozott osztalyozasi fenntarthatonak mindgsiild szempontbol fenntarthaténak mindsilé

ndszer, amely

az unids taxondmia szerint kbrnyezeti

gaidasagi tevekenységekbe gazdasdgi tevékenységekbe, amelyek
kdrnyezeti célkitizéssel rendelkeznek

Eghatérozza a az unios taxondmia szerint

jrnyezeti szempontbdl kérnyezeti szemponitbdl : az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
nntarthaté gazdasagi fenntarthaténak nem mindsiilé szempontbdl fenntarthaténak nem
vékenységek jegyzékét. gazdasigi tevékenységekbe mindsiil6 gazdasagi tevékenységekbe,
' emlitett rendelet nem amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
itarozza meg a % rendelkeznek

rsadalmi szempontbadl ' A : R L
nntarthaté gazdasagi amelyek tarsadalmi célkitlizéssel

slkeznek
vékenységek listajat. A rendelkeznek

irnyezeti célkit(izéssel

hdelkézs fenniarthats A tarsadalmi célkitlizéssel & Kornyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozdit
fektetések vagy rendelkezd fenntarthaté eld, de nem eszkozol fenntarthatd
egfelelnek a befektetések minimalis ardnya: befektetéseket
xon6mianak vagy nem. =L

‘ _' "’ Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
fenntarthatésagi i Kkérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék?
utaték azt mérik, hogy Az Alap 2023-as év sordn 2023.03.20-ig véllalta, hogy a portféliéban 1évé eszkézok
ennyire sikeril elérni a minimum 15%-at olyan eszkdzdkbe fekteti, amelyek kornyezeti jellemz&ket
nzlgyi termék altal mozditanak el6. A befektetési politika &talakitasat kévetéen (2023.03.20) minimum
6mozditott kérnyezeti 80 %-os ardnyban véllalta, hogy olyan befektetéseket eszkdzol, amelyek kérnyezeti .
:Igeynt]igskf:mmi szempontokat elémozdit6 pénziigyi terméknek mindsilnek. Az Alap 2023.03.20-t4l

95,16%-0s aranyban eszkézolt olyan befektetéseket, amelyek kornyezeti
jellemzéket mozditottak eld.



fébb karos hatasok a
fektetési dontéseknek a
nntarthatosagi
nyez&kre gyakorolt
gjelentdsebb negativ
itasai, amelyek a
yrnyezeti, tarsadalmi és
unkavallaléi
rrdésekkel, az emberi
gok tiszteletben
rtasaval, a korrupcio
leni kizdelemmel és a
isztegetés elleni
1zdelemmel
ipcsolatosak.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdsdgi mutaték?

A 2023-as évben a fenntarthatésagi mutatok a kovetkezé eredményt érték el:

Fenntarthat6sagi mutatok

Uveghézhatasu gaz
kibocsatas (ezer tonna)

A vallalkozasok éltal kibocsatott
Uveghazhatdsu gadzok mértéke
a
vallalat teljes értékéhez
viszonyitva (ezer tonna)

Vallalatiranyitast mérg
mutatészam (1-10-ig
terjedd atlagos
pontszam)

233,31

2,43

713

... s a kordbbi iddszakokkal ésszehasonlitva?

A 2022-es évben a fenntarthat6sagi mutatdk a kovetkezd eredményt érték el:

Fenntarthatésagi mutatok

Uveghéazhatéasu gaz
kibocsatéas (ezer tonna)

Avéllalkozasok altal kibocsatott
Uveghazhatasu gazok mértéke
a
véllalat teljes értékéhez
viszonyitva (ezer tonna)

Vallalatiranyitast méré
mutatészam (1-10-ig
terjedd atlagos
pontszam)

448 603,56

4,43

7,42

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jdrult hozzd a fenntarthato befektetés
ezekhez a célkit(izésekhez? '

Alapnak nincs fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe torténd befektetési
véllalasa, ezért az Alap nem eszkdzdl kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl

fenntarthat6 gazdasagi tevekénységekbe torténé befektetést.

A pénzigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések hogyan keriilték el a jelentds karokozast a kérnyezeti vagy
tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkitlizések

tekintetében?

Az Alapnak nincs fenntarthaté gazdasagi tevekénységekbe torténd befektetési
véllaldsa, ezért az Alap nem eszkdz6| kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbol
fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe torténé befektetést ezért részérdl a
fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutaték
figyelembevétele sem bir relevanciaval.




X

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezbkre gyakorolt kdros
hatdsokra vonatkozd mutatdkat?

Az Alapnak nincs fenntarthaté gazdaségi tevekénységekbe torténd
befektetési vallalasa, ezért az Alap nem eszkdzdl kdrnyezeti vagy
tdrsadalmi szempontbél fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe
torténé befektetést ezért részérél a fenntarthatdsagi tényezékre
gyakorolt karos hatdsokra vonatkozd mutaték figyelembevétele sem
bir relevanciaval.

A fenntarthatd befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveihez és az lzleti vdllalkozdsok emberi
Jogi felelésségére vonatkozd ENSZ-irdnyelvekhez?

Az Alapnak nincs fenntarthatdé gazdasagi tevekénységekbe torténd
befektetési vallalasa, ezért az Alap nem eszkdzél kérnyezeti vagy
tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevekenységekbe
térténd befektetést

Az uniés taxonémia meghatdrozza a jelent8s kdrokozds elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémidhoz igazodé befektetések nem sérthetik jelentGsen az unids
taxondmia célkitiizéseit, és egyedi unids kritériumok tartoznak hozzd.

A jelentds karokozas elkeriilését célzé elv kizarélag a pénzugyi termék alapjaul
szolgalo azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids
kritériumokat. Az e pénzigyi termék tébbi részének alapjaul szolgald
befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizések '

Hogyan vette figyelembe a pénzigyi termék a fenntarthatésagi tényezbkre

. gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az Alapnak nincs fenntarthat6 gazdasagi tevekénységekbe torténé befektetési
vallalasa, ezért az Alap nem eszkdz6l kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl
fenntarthat6 gazdasagi tevekénységekbe torténd befektetést ezért részérdl a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutatok
figyelembevétele sem bir relevanciaval.



lista azokat a
fektetéseket
rtalmazza, amelyek a
ferenciaidészakban.a
nzlgyi termék
fektetéseinek
gnagyobb ardnyat
tték ki, azaz: az ETF-ket.

Legnagyobb
befektetések

Agazat*

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Eszkdzok
aranya (%)

Orszag*

X MSCI USA ESG

IT, pénzigy,
egészségligy,
telekommunikacio,
ingatlan, .
fogyasztdi
termékek, energia,
ipari, épitdipari
szektaor, kozlzemi
szektor

10.27%

USA,
Europe

ISHARES ESG MSCI
USA LEADERS

IT, pénzigy,
egészseglgy,
telekommunikacid,
ingatlan,
fogyasztoi
termékek, energia,
ipari, épitdipari
szektor, kdzlizemi
szektor

9.88%

USA,
Europe

DEKA MSCI USA CC
ESG ETF

IT, pénzigy,
egészségligy,
telekommunikacio,
ingatlan,
fogyasztéi
termékek, energia,
ipari, épitéipari
szektor, kdzlzemi
szektor

8.78%

USA,
Europe

ISHARES TRUST
ISHARES ESG AW

IT, pénzigy,
egészséglgy,
telekommunikacio,
ingatlan,
fogyasztoi
termékek, energia,
ipari, épitdipari
szektor, kdzlizemi
szektor

7.42%

USA,
Europe

Xtrackers MSCI| USA
ESG Leaders Eq ETF

IT, pénzigy,
egészségligy,
telekommunikacio,
ingatlan,
fogyasztoi
termékek, energia,
ipari, épitdipari
szektor, kdzizemi
szektor

10,79%

USA, [rorszag,
Olaszorszag,
Németorszag




Legnagyobb
befektetések

Agazat*

Eszkozok
aranya (%)

Orszag*

IVZ MSCI EUROPE
ESE

IT, pénzigy,
egészséglgy,
telekommunikacio,
ingatlan,
fogyasztéi
termékek, energia,
ipari, épit&ipari
szektor, kdzlizemi
szektor

7,20%

USA,
Europe

X MSCI EUROPE
ESG

IT, pénzigy,
egészséglgy,
telekommunikacid,
ingatlan,
fogyasztoi
termékek, energia,
ipari, épitSipari
szektor, kdziizemi
szektor

6,65%

USA,
Europe

DEKA MSCI
EUROPE CC ESG
ETF

IT, pénzigy,
egészséglgy,
telekommunikacia,
ingatlan,
fogyasztoi
termékek, energia,
ipari, épitéipari
szektor, koziizemi
szektor

6,37%

USA,
Europe

VANGUARD ESG
US STOCK ETF

IT, pénzlgy,
egészséglgy,
telekommunikacid,
ingatlan,
fogyasztoi
termékek, energia,
ipari, épit&ipari
szektor, kdzlizemi
szektor

5,19%

USA,
Europe

ISHARES MSCI
WORLD ESG
SCRND

IT, pénzigy,
egészséglgy,
telekommunikacid,
ingatlan,
fogyasztdi
termékek, energia,
ipari, épit&ipari
szektor, kdzlzemi
szektor

3,92%

USA,
Europe




= 4‘ - Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

eszkozallokacid az egyes
zkdzokbe torténd
fektetések aranyat irja le.

Milyen volt az eszkézallokdcié?

Taxonomiahoz
igazodo

1A. Fenntarthato
befektetések

- 1B. Egyéb K/T-
L jellemzékhoz
igazitott
befektetések

: 2.Egyéb
4,84% befektetések 95,16%

Az 1. K/T-jellemzékhoz igazitott befektések kategdria a pénziigyi terméknek a
pénzligyi termék &ltal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését
szolgalé befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzigyi termék azon fennmaradé
befektetéseit tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz8khéz, és nem mindsilnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. K/T-jellemzbkhoz igazitott befektetések kategéria a kdvetkezdket
foglalja magéaban:

- Az 1A. Fenntarthat6 befektetések alkategoria a kdrnyezeti és a tarsadalmi
szempontbdl fenntarthatd

befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek
nem mindsuld befektetéseket tartalmazza.

Befektetések




Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Az Alap az alabbi gazdasagi agazatokban hajtott végre befektetéseket: IT, pénzigy,
egészséglgy, telekommunikacid, ingatlan, fogyasztoi termékek, energia, ipari, épitdipari
szektor, kozlzemi szektor.

A kornyezeti célkit(izéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

A pénzlgyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az Europai unié taxonémiajanak?

>< lgen

Fosszilis >< Fosszilis géz, atomenergia

Nem



taxondmiahoz
azodo
vékenységeket
kovetkez6k
‘anyaban kell
fejezni;

iz arbevétel a
befektetést
befogadd
véllalkozasok
jelenlegi ,zéld
voltat” tikrozi,

1 tékekiadasok
(CapEx) a
befektetést
befogadd
véllalkozasok
altal eszkdzolt, a
z6ld gazdasagra
valé atallas
szempontjabol
relevans zéld
befektetéseket
mutatjak,

1 miikodési
koltségek (OpEx)
a befektetést
befogado
vallalkozasok
z6ld operativ
tevékenységeit
tikrozik.

Az aldbbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések
minimdlis szdzalékos részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak
meghatdrozdsdra nem létezik megfelelé mddszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék ésszes
befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat
is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi termék dllampapiroktdl eltéré befektetéseihez
viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazoddst.

A befektetések - beleértve az A befektetés taxonamiahoz valé igazodasa -

allampapirokat® is - taxonomidhoz vald 0,36% az allampapirok nélkil*
0,36% - igazodasa
1,48%
1,48%
o _ 98,16%
Arpevére 98,16%
0 l;‘;“u
0,00% 2,60% e b
“apE 97.40% CapEx 97,40%
0 0,00% 0,00%
102 ")
R 0,00‘;@0’00%’ 0,00%
OpEs 98,37% OpEx 98,37%
0,00% 0,00% — -
1,63% 1,63%
0.00% 50,00% 00,000 ) 005 00 100.00%
Ta zigazod Taxor cazod gaz
| Taxonomiaho Z00Q; atomene | Tar 112h07 1gazodo; a energ
BTa i 16 na ,57ilis Zgz e 70 er 7

Alébbi diagramok zéld szinnel mutatjdk be az uniés taxonémidhoz igazodd befektetések szdzalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfelelé médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék Gsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a
taxonémidhoz val6 igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi
termék dllampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazoddst.

*A diagramok alkalmazdsdban az ,dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak



vékenységek
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Olyan
rnyezeti
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fektetések,
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ryelembe az (EU)
20/852 rendelet
arinti, kérnyezeti
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1ntarthatd
zdasagi
vékenységekre
natkozd
itériumokat.

Mekkora volt az atallasi és timogato tevékenységekbe torténd befektetések
részaranya?

A tdmogato tevékenységekbe torténd befektetések részaranya 27,53%. Az atallasi
tevékenységekbe torténé befektetések részaranya 0,06%.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodo befektetések szazalékos ardnya
a kordbbi referencia-idészakokhoz?

Az el6z6 id6szakhoz képest az unids taxondmidhoz igazodd befektetések
szazalékos aranya jelentésen csékkent, mind Arbevétel, CapEx, OpEx tekintetében.

Mekkora volt az unids taxondémiahoz nem igazodé, kérnyezeti célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetések részaranya?

Az Alapnak nincs fenntarthaté gazdasagi tevekénységekbe térténd befektetési vallalasa,
ezért az Alap hem eszkdzdl kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevekénységekbe torténd befektetést ezért az unids taxondmiahoz nem igazodo, kornyezeti
célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések vonatkozé mutaték figyelembevétele
sem bir relevanciaval. ‘

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya?

Az Alapnak nincs tarsadalmi szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe térténd
befektetési vallalasa, ezért az Alap nem eszk6zdél tarsadalmi szempontbdél
fenntarthat6 gazdaséagi tevekénységekbe torténé befektetést.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek
a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az egyéb befektetések kategoriaban a jogszabalyi kotelezettségek teljesitése
kovetkeztében felmerld likviditas (deviza) és diszkontkincstarjegy talalhaté. A
portfélidban talalhato atlagos deviza arany 3,40%, mig az atlagos diszkontkincstarjegy
arany 1,44%-os volt a 2023-as évben. Ezen eszk0zdk esetében a minimalis kdrnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok nem értelmezhetéek.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

A kérnyezeti jellemz6k elémozditasat a befektetési stratégia kotelezd elemei biztositjak. Az
Alapkezel& 2023.03.20-i hatalybalépéssel médositotta a Kezelési Szabalyzatot, amely
tébbletkritériumokat foglal magaban a kérnyezeti jellemzék elémozditasa terén.



referenciamutaték
inak mérésére szolgald
dexek, hogy a pénzigyi
rmék képes-e elérni az
-ala el6mozditott
irnyezeti vagy tarsadalmi
lemz&ket.

Hogyan teljesitett a pénzigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

Az Alap hozama 2023. december 31-én 14,19% volt, mig a referenciamutaté 16,03%. Az

Alap 1,84%-al alulteljesitette a refenciamutatét: 45% MSCI Europe Climate Change ESG
Select Index + 45% MSCI USA Climate Change ESG Select Index + 10% RMAX Index (az
indexek forintban mérve)

Miben tér el a referenciamutaté az dltaldnos piaci indexektdl?
Az az MSCI Europe Climate Change ESG Select és MSCI USA Climate Change ESG Select
idexek az altalanos, MSCI World Indextél abban térnek el, hogy kovetik, illetve
meghaladjak az Uniés Eghajlatvaltozasi referenciamutaté minimumkévetelményeit, Az
Europe és USA indexek kizarasi politikat alkalmaznak atomfegyverek, a dohanyipar,
héenergia, nukledris energia és a nem konvencionalis olaj- és gaziparban tevékenységet
vegz6 vallalatokra, valamint kizarjak azon vallalatokat, melyek nem felelnek meg az
Egyesilt Nemzetek Globalis Megallapodasanak alapelveinek. A Europe foldrajzi kitettség(i
index magaba foglalja Eurépa 15 fejlett piacainak nagy-, és kézepes kapitalizaciéju
véllalatainak a teljesitményét, mig a USA Index az Amerikai Egyesiilt Allamok nagy és
kézepes kapitalizacioju vallalatokra fokuszal. Az MSCI World index a vilag 23 fejlett

piacanak nagy-, és kdzepes kapitalizacioju vallalatainak a teljesitményét koveti.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutaték tekintetében
annak megdllapitdsa szempontjabdl, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az
elémozditott kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékhoz?

Az MSCI Europe Climate Change ESG Select és MSCI USA Climate Change ESG Select Indexek
az ,MSCI Climate Change Index” indexcsalad részei. Az Indexcsalad MSCI ACWI Climate
Change indexére allnak rendelkezésre statisztikak, miszerint a ,Climate Change”
indexcsaladba tartozd indexekbe foglalt vallalatok 62%-kal alacsonyabb szén-dioxid-
kibocsatast generdlnak, mint a hagyomanyos, MSClI ACWI Indexbe tartozé véllalatok
(CO2e/$M sales).

Az Alap a figyelembe vett 3 fenntarthatésagi mutatojat 6sszehasonlitotta két olyan, a
portfélioban megtalalhaté ETF-el, amely koveti a kivalasztott referencia indexet (MSCI
Europe Climate Change ESG Select Index és MSCI USA Climate Change ESG Select Index):



Eszkoz Vallalatiranyitast méré
5 § EVI oszam (1-10-i
UHG (e tonna) UHG/EVIC mutat.osz"ar’n( ig
(e tonna) terjedd atlagos
pontszam)

Didéfa  JovOkép ESG | 233,31 2,43 713

Részvény Befektetési

Alap

DEKA MSCI EUROPE | 26 664,89 499,38 6,54

CLIMATE CHANGE ESG :

ucITs

DEKA MSCI USA CLIMATE | 21 438,27 34,45 717

CHANGE ESG UCITS ETF

Tovabbi informaciék az MSCI statisztikajarol:
https://www.msci.com/documents/1296102/27606628/MSC|-Climate-Indexes.pdf

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelolt reférenciamutatéhoz képest?

Az Alap hozama 2023. december 31-én 14,19% volt, mig a referenciamutatd 16,03%. Az
Alap 1,84%-al alulteljesitette a referenciamutatét: 45% MSCI Europe Climate Change ESG
Select Index + 45% MSCI USA Climate Change ESG Select Index + 10% RMAX Index (az
indexek forintban mérve)

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Az Alap hozama 2023. december 31-én 14,19% volt, mig az altalanos referenciamutatd
15,61%. Az Alap 1,42%-al alulteljesitette az altalanos referenciamutatét: MSCI World Index
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2023. évi Uzleti jelentés

Granit Alapkezeld Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25,
Phane: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu



Granit Didfa Jovokep ESG Részvény Befektetési Alap
Alapkezeld

I Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Diofa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap
ISIN azonositdja: HU0000725593
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl hatarozatlan futamidejd értékpapir befektetési alap

Referencia index: 45% MSCI Europe Climate Change ESG Select Index + 45% MSCI
USA Climate Change ESG Select Index + 10% RMAX Index

Il Az Alap gazdalkodasanak bemutaté‘sa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerdlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a
torveényi szabalyozasnak es Fellugyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége — pénzigyi befektetések — nem jart kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kulén
figyelmet az alapkezeldnek forditania nem kell.
helyet. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol és a befektetési célok megvalésitasa
erdekében is sor kertilt.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciékat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két fé pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korldtozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezelé Igazgatésaga altal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében tériénik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek
betartasarol szolo tajékoztatas.

L. Az Alapkezeld miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2023. december 31-én;

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,96% 100%
Granit Alapkezel6 Zrt. (visszavasarolt sajat részveny) 4,04% 0,00%

Az Alapkezeld iranyitasaban 2023-ban jelent6s valtozasok kovetkeztek be. Valtozott a
vezeérigazgato és a veiérigazgaté-helyettes személye, valamint a feligyeld bizottsag dGsszetétele is
moédosult. Tébb szervezeten bellli strukturalis valtozas ment végbe, egyes teriiletek dsszevonasra vagy
atalakitasra kerultek. '

Granit Alapkezel6 Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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Alapkezeld

2023-ban a tékepiacokat konszolidalodas jellemezte: bar az orosz-ukran habort tovabbra is tart,
az energiaarak normalizélodni kezdtek, az inflacio pedig mérséklédésnek indult. A Fed és az EKB még
szigoritottak monetéris politikajukon, de a kamatemelési ciklusokat mar ‘Iezérték. A régios jegybankok
kozul mar tobb (cseh, lengyel, magyar) kisebb-nagyobb lazitast hajtott végre. A régiés részvénypiacok jol
teljesitettek, az elézd évi csokkenés utan jelentés emelkedést értek el. A regiés kotvényhozamok a .
merseklédé kamatkdrnyezet nyoman az év soran csokkentek, mig a globalis kétvényhozamok vegyesen
alakultak. Ugyanakkor a hazankban az éves altagban kiemelkedéen magas, 17,6 szézalékos inflacio
miatt a pozitiv realhozamok elérése a magasabb kamatkérnyezetben is kihivast jelentett.

A 2023-as év folyaman nem indult, valamint nem sziint meg és nem olvadt dssze nyilvanos,
lakossagi alap. A Magyar Posta Takarek Ingatlan Alap Uj, ,B" sorozatanak értékesitése év elején indult, a
harmadik negyedevtél a Diofa KamatPlusz Befektetési Alap (kordbban Diéfa Optimus |. Befektetési Alap)
Uj befektetési politikaval mikodik. A Baross Gabor Tokeprogram keretében két Uj sorozat indult el: a
Magyar Posta Takarék Har_ménia Vegyes Befektetési Alap ,B" sorozat és a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,C" sorozat. A Diofa Alapkezeld altal kezelt alapoknak jelentés nettd eszkozérték
névekedest sikeriilt eléri az értékesitésnek és az arfolyamnovekedésnek koszonhetten. Kiemelkedé

névekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,A" és ,I” sorozatanal és a Didéfa WM Befektetési
Részalapok esetében tortent. Kiaramlas a lakossagi vegyes és részvény befektetési alapjaink esetében
volt megfigyelhetd.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya (A magantdke Uzletdg esetén a kezelt
vagyon szamitasa az alapkezelési dijszamitas alapjaul szolgalo allomannyal tértént. )2023 éorén
Osszesen 323 milliard forinttal névekedett, ami els6sorban az alapok magas hozamteljesitményének és
az (j maganttke alapok atvételének volt készénhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt
allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkozértékéhez
viszonyitva 4,75%-0s bruttd piaci részesedéssel rendelkezett, ami 2022-h6z keépest kézel 20 bazispontos

novekedést jelentett.

Keltezes: Budapest, 2024.04.30.
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Mikesy Almos Erdélyi Zombor
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eszkozeértéke kozotti arannyal fejezi ki. Az ABA bruttd modszer szerint szamitott kitettsége a
2011/61/EU irdnyelv 19. cikkével és az annak alapjan elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi
aktusokkal &sszhangban ertékelt valamennyi pozicié abszolut értékének Osszege. Az Alap
kitettségének bruttd modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezelé az ABAK rendelet 7. cikkének
megfeleléen. A tékeattétel bruttd modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 400%. Az Alap
kitettségenek kdtelézettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezelé az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfelelden jar el. A kotelezettseg moédszer hasonlo a bruttdé modszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a f6 kulénbség, hogy a szarmaztatott pozicidk nettdsitasra kerlinek, illetve a
fedezetinek mindsuld szarmaztatott poziciokat kizarja. A tokeattétel kotelezettség modszer szerint

szamitott maximalis mértéke: 200%.

A tBkeattétel kotelezettseg modszer szerint szamitott mértéke 2023.12.31-én: 100%.

A tékeattétel bruttd modszer szerint szamitott mértéke 2023.12.31-én: 99%.

Keltezés: Budapest, 2024.04.30.

Mikesy Almos Erdélyi Zsombor

Elndk-vezérigazgatd Vezérigazgato helyettes

Granit Alapkezel6 Zrt. g
H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu






