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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb ardnyu eszkdzok

Az Alapkezeld egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy
kozép- és hosszU tavl befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az  db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap teljeSitménye d fOIyamatOS f0r83|maZéS kEZdEtét(’jl

célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban

részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal W
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd MVW 40%
eszkozértéke 2023. december 31-én 1 713 059 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 12 687 ezer Ft volt, azaz a sikerd]j W“w‘w 30%
szazalékos mértéke 0,74% volt. M»—-, v Vn.fv’w\*. v 20%
Alap f6bb adatai 2023.12.31. 10%
Egy jegyre juto netto eszkozerték 1,465331 HUF W 0%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 20%
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Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év INEld jelentés
Kock3zati proﬂl Az év utolsé honapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft
] . landing” narrativat erdsitd adatok lattak napvilagot az id6szak soran, tovabba a decemberi Fed kamatdontd Ulés is
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat — n30v0n galamb hangvétel( volt. A piacok likviditasa is folyamatosan javul, ugyanis a Janet Yellen vezette Treasury
rovid lejaratu diszkontkincstarjegyeket bocsat ki az dllamaddssag kezelése érdekében, mely eszkoz kiszivja a Fed
forditott repo eszkdzébdl a likviditast és azok a forrasok a rovid DK allomanyba vandorolnak, javitva ezzel a
likviditasi kondiciokat. Az EKB a Fed-del szemben azonban eléggé héja hangvételd kamatdont6 ulést tartott

december folyaman. A monetaris kondiciokon az EKB nem valtoztatott és Christine Lagarde kiemelte, hogy nem
Kockdzati mutatdk is esett sz0 a kamatvagasrol a kamatdont6 Ulés soran és az inflacioval kapcsolatban pedig megemlitette, hogy
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ragadosabb lesz és majd csak 2026-ban fog visszatérni a 2% alatti szintre. Osszességében az elmult hdnapban az

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00% S&P 4,42%, a Eurostoxx 3,18%, az MSCI WI 4.91%, az MSCI EM 3,71% a DAX 3,31% a CAC 40 pedig 3,18%

956% szazalékkal nétt, a Nikkei -0,07% csdkkent. Az év utolsé hdnapjaban is adatvezérelt Gzemmaddba volt a magyar
‘ monetaris politika. A decemberi kamatdontd ulés alkalmaval is 75 bazisponttal vagta az alapkamatot a Monetaris

* Az Alapkezel® a kockazati mutatd szamitasat és feltUntetését a 2023. december havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap Tanacs, mely értéke igy az év végét 10,75%-on zarta. Az év utolsdé hénapjaban is magas volt a volatilitas a hazai

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idotavot. kotvénypiacon. A jelent6s mozgds egyrészt az év végi profitrealizélasnak, masrészt a pozitiv befektetdi

_— p hangulatnak volt koszonhetd. A hazai dezinflacios folyamatok tovabb gyorsultak a varakozasokhoz képest, ami

Alap teIJeS|tmenye** javitotta a hazai kotvények irdnti keresletet, csokkentve igy a hozamokat. A hazai inflacié a 2024-es esztend§ els6é

— negyedévében mar a régios inflacié atlaga alatt alakulhat. A magyar 10 éves 6% alatt, 5,86%-on zarta az évet, ami

_ el 90 bazispontos hozamcsdkkenést jelentett a hdnap soran. Az Allamaddssag Kezelé Kézpont minimdlisan névelte
10,51% a Diszkontkincstarjegyek kibocsatott mennyiségét az év végehez kozeledve, azonban az instrumentum irant
tovabbra is magasabb volt a kereslet, mint a kinalat, igy a rovid oldali hozamok tovabbra is nagyon alacsonyak a

9,68% bankkdzi piaci hozamokhoz képest. Az id6szak soran a 3, 6, és 12 honapos DK] hozamok 117, 174, illetve 156

bazisponttal estek. A 3, 5, 10 éves allamkotvények hozamai rendre 127 - 97 - 90 bazisponttokkal csokkentek. A

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. el _ =11 3
**% Nominalis hozamok, adott naptari évre. régios CETOP index 4,26%-kal emelkedett, mikozben a BUX 4,74%-kal ndtt. Az OTP 8,85%-kal, a MOL 1,65%-kal,

***% 2020.03.10- 2023.12.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. az MTelekom arfolyama pedig 15,59%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 0,57%-kal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciébdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



