TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. NOVEMBER

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb ardnyu eszkdzok

Az Alapkezeld egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy

kozép- és hosszU tavl befektetési lehetéséget kindlni. Az Alapkezel® célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kozott az db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba . 7 7 7 Lo u
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap telJeS|tmenye d fOIyamatOS f0r83|mazas kEZdEtEtO|
célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal P
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd AJw/\,«""\"A"""\J'r 0%

eszkozértéke 2023. november 30-an 1 731 129 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 13 011 ezer Ft volt, azaz a sikerdi W w“w m W 30%
szazalékos mértéke 0,75% volt. Ay Vo M 20%
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Betét és betétjellegli eszkdzok

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500

Referenciaindex +15% 3%

Kollektiv befektetési értékpapirok | N
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Befektetési jegy devizaneme Magyar forint A‘;mpap(rok, f‘gi@pgg;:;ameugq EE—
Nyilvanos folyamatos forgalmazés kezdete 2020. mércius 10. Hposset syt e
. Reszvények, ETFek I
Osszesitett netto eszkozertek 1474087927 HUF
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Kockazati profil Az elmult egy honapban jelent8sen emelkedtek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében foként az
] ; amerikai hozamcsokkenés allt. Ez leginkabb a 2024 elsd negyedévére kiadott US treasury tervezett kibocsatasnak
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat ~volt készénhetd. Ezt pozitivan értékelték a piaci szereplék, aminek hatésara az amerikai tizéves &llampapir hozama
‘Alacson 2bb Varhaté hozam N ob varhaté h ~ 60 bazisponttal esett, ami 2008 oOta a legnagyobb 1 hoénap alatti hozamcsokkenés. Ezzel parhuzamosan a
y dgdsabb varhato NOZaM  pofeltetdi hangulat is folyamatosan pozitiv. maradt, amit tovabb er@sitettek a kedvezd inflacios, beszerzési

menedzser index, és munkaer@piaci adatok. A pozitiv hangulat atragadt az eurdpai kotvénypiacokra is, amelynek
hatasara a f6bb eurdpai referencia hozamok jelentdsen csokkentek. Mindemellett a vezet6 eurdpai orszagokban a

Kockazati mutatdk piaci szgrepllok varalfozasalna_l Je__lentogebb mertekben/csokkent az mflllaoo. Enngk/es az egyel@re gyengen szere/plp
eurdpai realgazdasagnak koszonhetéen az EKB mar a 2024 elsd negyedévében megkezdheti a monetaris

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% politikajanak enyhitését. Ez a befektetSi varakozas jelentés emelkedést eredményezett az eurdpai részveny

e 5 indexekben is. Osszességében az elmult honapban az S&P 8,92%, a Eurostoxx 7,91%, a Nikkei 8,52%, az MSCI WI

2,59% 9,38%, az MSCI EM 7,86% a DAX 9,49% a CAC 40 pedig 6,17% szazalékkal nétt. A volatilitds nem valtozott az el6z8
* Az Alapkezel® a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2023. november havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap honaphoz képest a magyar kotvenypiacon. A jelentGs mozgas mogott egyrészt a core piaci hozamok csékkenése
futamideje még nem érte el az ajanlott minimélis befektetési id6tavot. allt. Igy az elmult honapokban megfigyelt amerikai hozamemelkedést teljes egészében ledolgozta a november

soran az amerikai 10 éves benchmark, mely igy kozel 4,3%-on zarta az id8szakot. Masrészt a hazai inflacio
Alap teljesitménye** hamarabb konszolidalédott és az EU-s pénzek koruli pozitiv hirek a kulfoldi tékét is vonzotték, mely hazai kotvény
vételeken keresztul hozamesést indukalt. Igy a magyar 10 éves 7% alatt, 6,76%-on zarta a hdnapot, ami 72

_ 2020%** | 2021%** | 2022%** 2023.11.30.%** Indulastol***=* bézispontos csokkenést jelentett az idészak sordn. Az Allamaddssag Kezeld Kozpont a Diszkontkincstarjegyek

Al3 21.02% 7 589 -5,20% 14.70% 9 78% alacsony kibocsatasi mennyiségen keresztul tovabbra is alacsonyan tartja a révid oldali hozamokat. Azonban az is
- ° latszik, hogy 7% alatti hosszd oldali hozam szinteken az Allamaddssag Kezel6 Kozpont finanszirozasi igénye a
19,67% 10,71% -7,19% 11,97% 3,92% hosszabb lejaratud dllampapirok felé nd. Az iddszak soran a 3 honapos DKJ hozama 64 bazisponttal esett, mig a 6 és

12 hénapos DKJ] hozama 2 bazisponttal emelkedett. A 3, 5, 10 éves allamkdtvények hozamai rendre 76 - 73 - 72

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. bazisponttokkal csdkkentek. A régiés CETOP index 4,11%-kal emelkedett, mikézben a BUX 3,29%-kal nétt. Az OTP
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. 0 . o L , ' . 0 ' . 2 ‘S0
s 2020.03.10- 2023.11.30 idészakra szamitott, évesitett adat, Zsiifeﬁl a Richter 3,83%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 4,98%-kal emelkedett, mig a MOL arfolyama 3,34%-kal

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciébdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



