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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy
kozép- és hosszU tavl befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az  db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba . 7 7 7 Lo u
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap telJeS|tmenye d fOIyamatOS f0r83|mazas kEZdEtEtO|
célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd M«fw 40%
eszkozértéke 2023. oktdber 31-én 1 755 326 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 12 494 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos WAWAW W 30%
mértéke 0,71% volt. Mm, v wa"‘\.\ﬁ, 20%
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Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év NMEld jelentés
Kockazati pI’OfH Az elmult egy honapban csokkentek a globélis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében foéként az amerikai

; ; hozamemelkedés allt. Az amerikai tizéves allampapir hozama oktoberben az 5%-os hozamszintet is elérte, mely
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  |eginkabb a magas &llamhéztartasi hiany miatt megemelkedett kibocsatasi igény, illetve a Fed mennyiségi
szigoritasanak kovetkeztében emelkedett tovabb. A fbb fejlett piaci jegybankok nem valtoztattak érdemben a
monetaris kamatkondicidikon a hénap soran, igy mind az EKB mind a Fed érintetlendl hagytak az iranyado rataikat.
Az eurdzonas szeptemberi inflacids adat szerint az év/év inflacio 2,9%-ra csokkent az augusztusi 4,3%-rol. Ez ugyan
pozitiv hir, de a 2%-os céltol még messze van, plane ha figyelembe vesszuk, hogy az EKB az el6re tekintd inflacios

A

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatdk vé.rakozé/sait 10 bazisponttal eme/lpe a hér)ap so,ra’n., Azonban ,,azlig Iétsz.ik, hogy Egera’ban gyepgébbek a

novekedéssel kapcsolatos gazdasagi mutatok, tovabba a termeldi arindex is -11,5% év/év alapon, igy mind a

Nettd Osszesitett kockézati kitettség 100,00% keresleti, mind a kinalati sokkok kezdenek kiarazédni az eurdpai gazdasagokbol, melyeknek hatasara az inflacio

— normalizalédhat az Eurdpia Unidban. Osszességében az elmult honapban az S&P 2,20%, a Eurostoxx 2,72%, a

9,64% Nikkel 3,14%, az MSCI WI 2,90%, az MSCI EM 3,94% a DAX 3,75% a CAC 40 pedig 3,50% szazalékkal esett. A
* Az Alapkezel® a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2023. oktéber havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap volatilitds nem valtozott az el6z6 honaphoz képest a magyar kétvénypiacon, mely legnagyobbrészt a core piaci

futamideje még nem érte el az ajanlott minimélis befektetési id6tavot. hozamoknak volt koszonhetd. Az amerikai 10 éves kotvényhozam az oktoberi hdnapban az 5%-0s szintet is atlépte

rovid ideig, mely igy felfelé hizta a hazai hozamokat is. A magyar tizéves benchmark papir hozama 7,7% és 7,3%

Alap teljesitménye** kdzotti sdvban mozgott a hénap soradn. Az Allamaddssag Kezeld Kozpont a Diszkontkincstarjegyek kibocsatasat

— tovabbra is alacsonyan tartotta, mely igy tovabbra is nyomas alatt tartja a rovid oldali hozamokat. A hosszabb

_ 2020%** | 2021%** | 2022%** 2023.10.31.%** Indulasto**== lejarattl &llampapfrokat tekintve a meghirdetettnél nagyobb mennyiséget bocsatott ki a hénap sorén az AKK, mely
Al3 21.02% 7 589 -5,20% 10,01% 76% szintén negativan hatott a hozamok alakuldsara. Az MNB a honap soran 75 bazisponttal vagta az alapkamatot és

- 8,76% Ujra kiemelte, hogy a kés6bbi monetaris politikai reakciok adat vezéreltek lesznek. Az id6szak soran a 3 hénapos
19,67% 10,71% -7,19% 8,37% 8,29% DKJ hozama 13 bazisponttal, a 6 honapos DK] hozama 56 bazisponttal a 12 honapos DK] hozama pedig 70

bazisponttal esett. A 3, 5, allamkotvények hozamai rendre 13 - 6 bazisponttokkal csokkentek, mig a 10 éves
allamkaotveny hozama 8 bazisponttokkal emelkedett. A régios CETOP index 6,94%-kal emelkedett, mikozben a BUX

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. . 0 < 0 0 . . 0
xx%% 2020.03.10- 2023.10.31 id6szakra szamitott, évesitett adat, csupan csak 0,35%-kal nétt. Az OTP 1,13%-kal, a Mol 2,93%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 4,07%-kal

emelkedett, mig a Richter arfolyama 4,94%-kal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciébdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



