TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. JULIUS

Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy
kozeép- és hosszu tavu befektetési lehet8séget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kozott az
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozértéke 2023. julius 31-én 1 848 709 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 13 774 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,75% volt.

Alap f6bb adta

Egy jegyre juto netto eszkozerték 1,403289 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegU, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000724539

Alapkezeld neve Diofa Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
+15% 3%

Magyar forint

2020. marcius 10.
1618884 114 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav Min. 3 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Letétkezel6 neve
Els6dleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

A

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok

Netto dsszesitett kockazati kitettseg 100,00%

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2023. julius havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

Alap teljesitménye**

_ 2020%**% | 2021%** | 2022%** 2023.07.31 . ***
21.02% 7.58% -5,20% 13.48%

Indulastol****

10,44%
9,47%

19.67% 10.71% -719% 10.73%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%% 2020.03.10- 2023.07.31 idészakra szamitott, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

Alap portfélidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegli eszkozok
Szarmaztatott ugyletek
Kollektiv befektetési értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények, ETF-ek

-20% 60% 80%

Piaci jelentés

Az elmult egy honapban leginkabb a fébb fejlett piaci jegybankok kamatdontései mozgattak a piacokat amellett, hogy a szokasos
nyari szezonalitas miatt sokkal kisebb volatilitas volt jellemzd a piacokra. A piaci szerepl&k varakozasanak megfeleléen 25
bazisponttal emelte iranyadd kamatratajat a Fed. A kamatdontd Ulés kozleményében pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban
adatvezérelt médon tervezik meghozni a monetéris politikai dontéseiket. lgy az elmult idészakban latott, a vartnal alacsonyabb
inflacids szamoknak kodszonhetéen a piaci konszenzus az, hogy nem varhatd tobb kamatemelés. A Fed utan az EKB
kamatdontése sem okozott meglepetést, 6k is 25 bazisponttal emelték az iranyadd ratat, azonban a dontés utani
sajtétajékoztatdt galamb hangvétellinek itélte meg a piac, aminek a kovetkeztében jelentds mértékben csokkent egy Ujabb 25
bazispontos kamatemelés valdszinlsége. A kamatdontd Ulések kovetkeztében a 2 éves lejaratu amerikai és eurdpai allampapirok
hozamai nem valtoztak érdemben. A hosszabb, 10 éves allampapir hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb kerultek a hénap
soran. A jo hangulatot fokoztak a juliusban megjelend USA és eurdpai GDP adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az el6re
tekint® adatok azonban tovabbra is gazadasok lassulasat vetitik el6re. Eurépaban mar nem csupan a feldolgozoipari BMI-k
mutatnak gazdasagi visszaesést, hanem a kompozit BMI-k is. Mindemellett Kindban tovabb romlottak a novekedési kilatasok,
mely tovabb rontja a globélis gazdaségi kilatasokat is. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 3,11%-kal tudott
novekedni, mig a Stoxx 50-é 1,64%-kal, az MSCI feltorekvépiaci indexe pedig 5,8%-kal kerult feljebb. Az eurdpai indexek kozul a
DAX 1,85%-kal, a CAC40 pedig 1,32%-0s emelkedést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kotvénypiac tovabbra is
nagyon volatilis volt, de ez inkabb a napi szintd elmozdulasokat jellemezte, mig hdo/hd alapon nem mozdultak el nagyon
jelent8sen a hozamok. A 3 és 10 éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhatd, mig az 5 éves benchmark papir
hozama csokkent. Az ellentétes mozgas azzal magyarazhatd, hogy a bankok az Uj kormanyrendelet miatt az 6t évnél hosszabb
lejaratu papirok tartasaval ugyan csokkenthetik a jové évi extraprofit adojuknak a mértékét, azonban nem kivantak extra duraciot
felvenni a portfoliojukban. Ezért az addcsokkentés kritériumainak megfelelé de rovidebb lejaratd papirokat keresték. Rovid
oldalon az Uj diszkontkincstarjegy rendelet utan maradtak hozamban a 10% koruli szintek. Az inflacidés kockazatok tovabb
enyhultek, mind a belsé, mind a kulsé nyomas mérsékelddott. A juniusi inflacio 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB
16%-rol, 15%-ra vagta az iranyadd O/N kamatot. Az idészak soran a hazai 3 honapos DKJ hozama 21 bazisponttal-, a 12
hénaposé 40 bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves allamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal
emelkedett. A régios CETOP részvényindex arfolyama 4,82%-kal, mig a BUX-é 5,68%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 5,61%-kal,
a Richter arfolyama 5,46%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama csokkent a
hénap soran 6,96%-kal, azonban a papir a hdnap soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

100%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



