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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy

kbzép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az - db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap teljeSitménye d fOIyamatOS f0r83|maZéS kEZdEtét(’jl

célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd AN o™ 300

eszkozértéke 2023. majus 31-én 1 939 925 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 14 496 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos AMVW M'MVAMV%W 0%
Srtéke 0,75% volt.

mértéke O 5% volt . M{,’v o
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Egy jegyre juto netto eszkozerték 1,319845 HUF -10%
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Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. marcius 10. Hhocaretne Résﬁényi EtTF;k
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Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év NMEld jelentés
Kockazati profil A hdnap elején az amerikai piacokat a First Republic bank szanalasi hire mozgatta, majd az Amerikai addssag-plafon

; : targyalasok és a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos hirek rangtattak. A Fed 25 bazisponttal tovabb emelte az

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  gjapkamatot a majusi hénapban. Az adéssagplafon korili vita az amerikai hozamgdrbe szintjét feljiebb tolta, a
< > pérhetes lejaratl amerikai kincstarjegyek hozamai a 7%-ot kozelitették, mig az amerikai 10 éves allampapir elérte a
3.8%-0s hozamszintet is. Az elemz8k szerint az addssagplafon emelése utan meginduld kotvénykibocsatas korulbeldl
egy 25 bazispontos kamatemelésnek feleltetheté meg. Emellé parosul, hogy a piac elkezdett bearazni egy Ujabb 25
bazispontos kamatemelést, melyet még a nyar folyaman megléphet a Fed. Ezek a szigorubb monetaris kondiciok
pedig aggasztjak a befektetdket, mivel az amerikai gazdasag varhatéan technikai recesszioba sullyed az év masodik
felében. Emellett a globalis hangulat is fokozatosan romlik a Kinai novekedési kilatasokkal kapcsolatos félelmek miatt.
Netté ésszesitett kockazati kitettség 100.00% A kinai feldolgozo ipari PMI értéke 48,8-ra esett majusban, amely az djranyitast kéveto euforia kifulladasanak és a
: globalis kereslet csokkenésének el8jele lehet. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 0,25%-kal

9,85% tudott novekedni, mig a Stoxx 50-é 3,24%-kal, az MSCI feltorekvépiaci indexe pedig 1,9%-kal kerult lejjebb. Az eurdpai
* Az Alapkezel8 a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2023. majus havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap '”..d@fek KOZUl d ,DAX 1.,62%—ka|, d CAC,40 pe'dlg 2 24%-05 C?QkkeheSt tudhat' m/agagnak Hsyanezen |dot,avon. A hazal

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési id6tavor. kotvem//p|ac tpvabbra/|§/nagyor1 volatilis. !\/Imd a nﬁemzetkc.)zh m|rjd a hazal hirek IJIeIentos napi r/no”zgasokat tudnak

eredményezni. Az inflacids kockazatok tovabb enyhultek, mind a kuls6, mind a belsd sokkok mérséklédtek: az energia

Alap teljesitménye** arak tovabb estek, a bels6 fogyasztas tovabb csokkent, a forint minimalisan tovabb erésddott az eurdval szemben. Az
aprilisi inflacié 24%-ra lassult. Ennek kdvetkeztében az MNB a kulsé és bels¢ sokkok mérséklédésére hivatkozva az

_ 202 0*** 2021 *** 20D *H* 2023.05.31 *** Induldstdl**+* O/N irédnyadé kamatot 18%-rél 17%-ra vagta. A magyar 10 éves kdtvényhozam 8% felett is jart a majusi hénapban. A
- magyar GDP az els6 negyedévben zsugorodott, éves szinten 0,9%-kal csokkent a bruttd hazai termék. A ndvekedési

21,02% 7,58% -5,20% 6,73% 8,92% kildtadsokat tovabb mérsékeli, a német ipar gyengélkedése, amely hazank legnagyobb kilkereskedelmi partnere. Az
5 ) ) ) 0 0 id6észak soran a hazai 3 hénapos DK] hozama 88 bazisponttal-, a 12 hdnaposé 157 bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves

12 e Al At St allamkotvény hozama 25 bazisponttal csdkkent, a 10 évesé pedig 11 bazisponttal nétt. A régiés CETOP részvényindex

A

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonésa elétti, az alap miikodési koltségeivel csékkentett nettd hozamok. arfolyama 1,48%-kal csokkent, mig a BUX-é 5,44%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 4,81%-kal, a MOL-¢é 2,84%-kal, a
**%* Nominalis hozamok, adott naptari évre. Richter arfolyama pedig 6,79%-kal értékel6dott feljebb. Egyedul az MTelekom arfolyama csdkkent a hdnap soran
**+% 2020.03.10- 2023.05.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. 1,88%-kal, azonban a papir a hdnap soran osztalékot fizetett, igy a valos teljesitménye a papirnak +5,33% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



