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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy

kbzép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az - db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap teljeSitménye d fOIyamatOS f0r83|maZéS kEZdEtét(’jl

célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd NG

eszkozértéke 2023. marcius 31-én 2 049 299 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 6 156 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos AMVW M\'ﬂj‘\vnmvﬂrl\ffw 20%
Srték % volt.
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Egy jegyre juto netto eszkozerték 1,292352 HUF -10%
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Letétkezel$ neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. szérmaztatott deietelc Wl 1.48%

Betét és betétjellegli eszkozok [ 4,09%
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Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év NNEd jelentés
Kockazati pI’OfI| Az elmult egy honap meglehetésen eseménydusra sikeredett a nemzetkozi piacokon. A harom amerikai kisbank csédje, valamint
a Credit Suisse megmentése miatt kis idére panikhangulat alakult ki a pénzlgyi piacokon, els@sorban a nemzetkozi piacokon

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  lathattunk rovid id6 alatt, nagy atrendezédéseket. Azonban fontos megjegyezni, hogy az érintett bankok nem a magas kamatok,
< » vagy a makroinstabilitdas miatt mentek cs6dbe, hanem a rossz stratégiajuk és a felelStlen kockazatkezelési politikajuk miatt. Azaz
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  ezek elszigetelt esetek, szisztematikus kockézatot nem jelenternek. Raadasul az amerikai és a svdjci hatésagok gyorsan,

hatarozottan avatkoztak kozbe - szemben 2007-tel -, ezzel gyorsan minimalizaltak a fert6zési kockazatokat. A fenti

eseménysorozat hatasa els@sorban az lett, hogy az amerikai kamatemelések nagyrésze kiarazodott, raadasul a piac mar az év
masodik felére gyors kamatcsokkentést araz. Hasonld folyamatok mentek végbe az EKB esetén is, azonban ennek mértéke

2 i 2 elmarad az USA-ban tapasztaltaktdl. Ennek ellenére a Fed 25 bazisponttal, az EKB pedig 50 bazisponttal emelte az alapkamatot.
KOCkazatl mUtatOk Mindkét jegybank megjegyezte a dontés utani sajtotajékoztaton, hogy a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatasa
Netté Gsszesftett kockazati kitettség 100.00% varhatdéan a hitelezési feltételek szigorodasa lesz, ami hatasat tekintve ekvivalens egy kamatemeléssel. Osszességében az

amerikai kamatdontést Ugy értékelte a piac, hogy most mar érdemi monetaris szigoritas nem varhato. Ez indokolt is lehet abbdl a

SzOras* 10,08% szempontbdl, hogy a varakozédsok szerint év végére 3%-ra csokken az inflacié, amihez az 5% kordli jelenlegi alapkamat mar

kell6en szigorunak tlnik. Ekdzben a mar kijott, marciusra vonatkozd adatok alapjan az inflacid nagyot csokkent a bazishatasok

* Az Alapkezeld a kockazati mutato szamitasat es feltUntetését a 2023. marcius havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap kifutdsa miatt. Azonban hé/hé alapon még mindig magas a novekedés, ami afelé mutat, hogy az inflaciés nyomés azért még
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetesi idGtavot. magas. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 3,5%-kal, a Stoxx 50-é 1,8%-kal, mig az MSCI feltérekvépiaci

_— p indexe 3%-kal emelkedett. Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,7%-kal, a CAC40 0,75%-kal kerUlt feljebb. Magyarorszagon az MNB
A|ap tE|JeS|tmenye** tovabbra is tartotta a kamatokat és a kommunikacidja alapjan még hdénapok kérdése a kamatcsokkentési ciklus kezdete. Az

els6dleges feltétel, hogy az inflacid honapok ota trendszerlen csokkenjen. Bar az inflacio tet8zésérdl mar beszélhetlnk, a

_ 2023.03.31 *** INduldstol**** trendszer(i csokkenésre még varni kell. A januéari termel6i arindex 35%-kal emelkedett éves alapon, mig a kiskereskedelmi

forgalom 4,5%-kal csokkent év/év alapon. Az ipari termelés 0,2%-kal csokkent, az épit8ipari termelés 3,6%-kal csokkent év/év
4,51% 8,68% alapon. Az inflacio 25,4%-ra csokkent 25,7%-rol, mig a maginflacio 25,2%-ra 25,4%-rél. A bérek januarban 16,1%-kal voltak

magasabbak az egy évvel korabbihoz képest, ami az el8z6 havi 17,9%-hoz képest a dinamika mérséklését jelenti. Az id@szak soran
7,92% a hizai hozamszi?t/et kismértékd hozarnpcs'c)kkenés jellemezte. A 3 hénapospDKJ hozama 14 bézisponttaljemelkedett, azonban a
12 honaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 23 bazisponttal, a 10 évesé 60 bazisponttal csokkent. A
régios CETOP részvényindex arfolyama 1,8%-kal csdkkent, a BUX-é azonban 1,25%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

***% Nominalis hozamok, adott naptari évre. , , - , , . N »
**%% 2020.03.10- 2023.03.31 idésgakra szamitott, évesitett adat. 0,37%-kal, a MOL-é 1,47%-kal, az MTelekom-é 2,3%-kal csokkent, a Richter arfolyama azonban valamivel tobb, mint 8%-ot

emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



