TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. FEBRUAR

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy

kbzép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az - db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap teljeSitménye d fOIyamatOS f0r83|maZéS kEZdEtét(’jl

célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd M 30%
eszkozértéke 2023. februar 28-an 2 151 134 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke AMVW MAI\VAMVJHFM 20%
0,00% volt. o o
Alap fébb adatai 2023.02.28. WW

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1,260499 HUF -10%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap ~20%
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Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év NMEld jelentés
Kockazati pl’Of“ Az elmult hénapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjaban valtoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett arazni.

Az amerikai inflacié a konszenzusnal kisebb mértékben csokkent, a termeldi inflacidordl nem is beszélve, a kiskereskedelmi

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  forgalom és a hasznalt auték ara is érdemben emelkedett az eléz6 hénaphoz képest. Tobb eurdpai orszégban emelkedett
< - - - - > azinflacio, illetve a kinai beszerzési-menedzserindexek is javulast mutattak. Ezek egyUttesen pedig nem azt mutatjak, hogy
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  az inflacié Ggy tudna lecsékkenni, hogy ezzel egyiitt sikeriilne elkeriini a recessziot. Inkabb olyan kép rajzolédik ki a fenti

adatok alapjan, hogy a gazdasag még mindig tul erés ahhoz, hogy az inflaciot gyorsan és tartésan sikeruljon a cél kozelébe
csokkenteni. Ezt tUkrozi az is, hogy az amerikai 2 éves allamkotvény hozama tobb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult
néhany hétben és az év masodik felére vart amerikai kamatcsokkentési varakozasok is kiarazédtak, mig az EKB esetében a

Kockazati mutatok piac mar 4%-ot surolé kamattet6t var. Osszességében a fenti kép nem kedvez a kamatérzékeny eszkozoknek, és ezeknek a
fejlemények az eszkozallokacios dontéseke is hatassal lehet. Raadasul a januari részvénypiaci emelkedés hatasara a

Netto Osszesitett kockazati kitettseg % tézsdék értékeltsége is magas, mig a profitkilatdsok romlanak. Emiatt nem meglepd, hogy Osszességében csokkenést

mutattak a nemzetkozi részvényindexek februarban. A fentiek hatasara a nemzetkdzi részvényindexek kozul az S&P 500
arfolyama 2,6%-kal, az eurdpai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott emelkedni. Az MSClI feltdrekvé piaci indexe pedig 6,5%-kal

* Az Alapkezeld a kockézati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2023. februdr havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap kerdlt lejjebb. Ekdzben a dollar er6sodott, a nemzetkozi kotvényhozamok pedig emelkedtek az USA-ban és az
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. eurodvezetben is. Magyarorszagon az elmult két hét legfontosabb eseménye az MNB kamatdontd Ulése volt. A jegybank
nem valtoztatott a kamatkondiciokon, azonban a kotelezd tartalékratat tovabb szigoritotta. A jegybanki kommunikacio

A|ap te|jesftménye** alapjan ugy tlnik, hogy az egy napos betéti kamat csokkentése marciusrdl juniusra tolddhat. Ez konzisztens a nemzetkozi

kamatvarakozasok alakulasaval és a vartnal rosszabb el6z8 havi magyar inflacios adattal is. Az inflacios adattal kapcsolatban

_ 2020525 2021 %55 D025 2023.02.28 *** Induldstol**** a jegybank kulon kiemelte, hogy a szolgaltatdi szektorban a vartnal erésebb az atarazas. A bejové adatokat tekintve a 2022
0 utolsd negyedévére vonatkozd GDP az el6z8 negyedévhez képest 0,4%-kal csdkkent, ezzel technikai recesszioba kertlt a

21,02% 7,58% -5,20% 1,93% 3,03% magyar gazdasdg. A bérel ndvekedése decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kézel 18%-kal emelkedett, a
0 0 ) 0 0 0 munkanélkuliségi rata pedig kismértékben, 4%-ra emelkedett. A januar havi termel6i inflacio 35% volt, ami az eurdpai

12 e 12 11 1= orszagokkal szemben nem tudott csokkenni az el6z8 honaphoz képest. Az elmult hénapban a régidos CETOP index

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. arfolyama 1,8%-kal emelkedett, a BUX-€ pedig 1,2%-kal csokkent. Az OTP arfolyama 0,4%-kal esett, a MOL-€ 1,5%-kal, az
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. MTelekomeé 2,4%-kal emelkedett, Richteré viszont 7,5%-kal csokkent. A kotvénypiacon a 3 hdonapos DKJ hozama 14
**%% 2020.03.10- 2023.02.28 idészakra szamitott, évesitett adat. bazisponttal csokkent. A 12 hdénapos DK] hozama 31 bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkotvény hozama 23

bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvényé pedig 60 bazisponttal kerult feljebb.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




