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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy

kbzép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az - db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), SPY SPDR S&P 500
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szdmaéra engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap teljeSitménye d fOIyamatos forgalmazés kezdetétdl

célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd M 30%
eszkozértéke 2023. januar 31-én 2 233 451 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke AMVW MJ\VAMVAFN 20%
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K k 4 t fl Az elmult két hét pozitiv hangulatban telt a nemzetkdzi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 6,2%-kal, az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 9,8%-kal kerdlt feljebb, mig
OCKaZzall p rofi az MSCI feltorekvd piaci indexe 7,9%-kal. A nemzetkdzi kotvénypiacokon az elmult két hétben nem voltak nagy mozgasok. Az amerikai 10 éves kétvényhozama nem

Al bb kock&zat M bb kockd valtozott érdemben, mig az eurdpai hosszu kétvényhozamok csak kismértékben emelkedtek. A jé tézsdei hangulat oka, hogy miutan az év elején a bérek a vartnal
acsonya OCKaza agasda OCkazat kisebb mértékben emelkedtek, az inflacio pedig trendszerlen csokken tovabbra is, a piac elkezdte arazni annak a lehet8ségét, hogy recesszié nélkil sikertlhet a cél
< » kozelébe csokkenteni az inflacidt. Ennek keretében az a piaci varakozas alakult ki, hogy a Fed a kovetkezé Ulésen 50 bazispont helyett csupan 25 bazisponttal
Alacsonyabb varhatd hozam l\/lagasabb varhatd hozam emelheti a kamatokat és a vartndl alacsonyabban tet6zhet a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor ezen a ponton elképzelhetd, hogy a piac kicsit el6re szaladt, mivel az

id6szak alatt elhangzott jegybanki nyilatkozatok alapjan a Fed hozzdalldsa nem valtozott. Az EKB tovabbra is 50 bazispontos emelésekben gondolkozik, amit
megerdsit az is, hogy a maginflacio még nem csokken megnyugtatd mértékben az eurddvezetben. Raadasul a decemberi spanyol inflacié és maginflacid is meglepé
mértékben emelkedett, ami mindenképpen figyelmeztetd jelzés lehet az eurdpai jegybankaroknak. Ugyanakkor a foldgaz piacan kedvezd fejlemények térténtek. A
holland TTF foldgaz hatarid@s jegyzése 60 eur6/MWh ald esett, ami 2021 szeptembere 6ta a legalacsonyabb, ez amiatt lehet mivel egyre tobb LNG rakomany
érkezhet Eurépaba. A Kindban megtelt készletek arra kényszeritik az importéroket, hogy a februari és marciusi szallitmanyokat Eurdpaba tereljék. A gaztaroldk
kapacitasa Eurdpa-szerte 82% korul mozgott az elmult hetekben, az egy éwel ezel&tti 50%-hoz képest, és joval meghaladja az 6téves szezondlis 70%-0s normat,
mivel a szokatlanul enyhe tél csékkentette a fitési keresletet és rekordméret(i LNG-importot eredményezett, valamint a megUjuld kapacitas ndvekedése ndvelte az
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 0% ellatast. 2022-ben Eurdpa volt a legnagyobb fogyaszté a cseppfolydsitott foldgaz globalis piacan, a globalis LNG-import 24%-at az EU adta. Bar ugy tlinik, a

S74ras* részvénypiacokkal kapcsolatban, hogy a 2022 utolsé negyedévére vonatkozd jelentési szezonbdl eddig beérkezd jelentések nem festenek pozitiv képet a

profitkilatasokrol. Jelenleg a konszenzus 0% kordli readlprofitndvekedést var 2023-ra, de tdbb elemz6haz és befektetési bank szerint profitrecesszié varhaté az idei

% " PR S, . L . , . . - . évben. A bejovd adatokat tekintve az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is visszaesést mutatott az el6z8 hdnaphoz képest, mig a termeldi
AZ Alapkezelo a kockazati mutato szamitasat s feltlnteteset a 2023 Januar havi Je|emeSben mell6zi, ugyanis az Alap inflacié 7,4%-rél 6,2%-ra csokkent. A 2022Q4-es évesitett negyedéves GDP a vart 2,6% helyett 2,9% lett. Az ingatlantranzakcié szamok tovabbra is csokkennek, az

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. eléretekintd bizalmi indikétorok azonban mar javulast mutatnak, koszonhetéen az inflacié csokkenésének. Az eurédvezetben a feldolgozdipari és szolgaltatészektori
beszerzési-menedzserindexek tovabb romlottak, és a Bizottsag gazdasagi hangulatindexei is rosszabbak lettek az el6z8 hénaphoz képest. A 2022Q4-es GDP az

. z V4 + % eléz6 negyedévhez képest a vart 0,1%-os csokkenéssel szemben 0,1%-0s novekedést mutatott. A szezondlisan kiigazitott munkanélkiliségi ratdja 2022
Ala p te|J eS|tmenye novemberében 6,5 szazalék volt, ami nem valtozott az eléz8 havi térténelmi mélyponthoz képest, és csokkent az el6z8 év azonos hénapjaban mért 7,1 szazalékédhoz

képest. A munkanélkiliek szama az egy honappal korabbirdl 2 ezerrel, 10,849 milliéra csokkent, ami a legalacsonyabb szint 1995 ¢ta. Magyarorszagon az MNB a
_ 2020*%** 2021*** 2022*** 2023.01.31 *** Induldstd|**** kamatdonté Glésén nem vaéltoztatott a kamatkondicidkon, de a kotelezd tartalékratat 5%-rol 10%-ra emelte. Ez csokkenti a bankrendszeri likviditast, ezéltal a
monetaris kondiciok szigoribba valnak. Tovabba az MNB a transzmisszié erdsitése érdekében egy hetes diszkontkotvény és hosszabb futamidejl betéti eszkdzok
0 0 _ 0 0 0 rendszeres alkalmazasardl is dontott. A jegybank kihangsulyozta, hogy a gazarak csokkenése miatt az energiamérleg javulasan keresztll a folyd fizetési mérleg
A|ap 21,02% /,58% 2,20% 3’1 3% 8’69 0 egyenlege is nagymértékben javul el8retekintve. Raadasul az energiadrak csokkenése és a bazishatasok kifutdsa miatt a dezinflacids hatasok erésédnek a kovetkezé
hénapokban. A legfontosabb Uzenet azonban az volt, hogy a 18%-0s egynapos eszkdzt a kockazati mutatdk trendszer( javulasaig kivanja fenntartani. Utdbbival
0 0 _ (0 0 (0
Benchmark 19,67% VAR 7,19% 3.27% 8,75% kapcsolatban kellemetlen hir, hogy az S&P hitelmin8sité a BBB addssagbesorolas megtartasa mellett a kildtasokat negativra rontotta. A bejévd adatokat tekintve a

munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,9%-ra emelkedett, a fogyasztdi bizalmi index romlott valamelyest. A decemberi termel6i inflacié pedig 37%-rél 34,9%-ra csokkent,

A

Kockazati mutatdk

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. de tovéabbra is rendkivil magas. Az épit8ipari termelés 7 szazalékkal nétt 2022 novemberében éves Gsszevetésben. Az elmult két hétben a régiés CETOP index 7,9%-

*** Nominalis hozamok adott naptéri éyre kal emelkedett, azonban a BUX &rfolyama 3,5%-kal csdkkent. A magyar blue chipek kézll az OTP 7,1%-kal, a MOL 3,1%-kal, a MTelekom 12,7%-kal kerUlt feljebb, mig
! ; L ,' . / / . s _ 0 . 7 ’ . 7 . . z . . . 7 7

*xH% 2020.03.10- 2023.01.31 iddszakra szamitott, évesitett adat. az Richter arfolyama -2,3%-kal csokkent. A magyar allampapirpiacon a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 188 bazisponttal emelkedett, mig a 12 hénaposé 31

bazisponttal csdkkent. A 3 éves allamkotvény hozama 44 bazisponttal, a 10 évesé 103 bazisponttal csdkkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



