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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50, SPY SPDR S&P 500, Vanguard S&P 500
kozeép- és hosszu tavu befektetési lehet8séget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kozott az ' ' '

Alap forrésainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen forintban — ETF
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szdmaéra engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti Alap teljeSitménye d fOIyamatos forgalmazés kezdetétdl

célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd AN 30%
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Kockazati P rofil Az elmdlt hénapban kedvezé hangulat uralkodott a nemzetkozi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 4,6%-kal, a Stoxx 600-é 9,7%-kal, mig az MSCI fejl6dd piaci

indexe 15,2%-kal kerult feljebb. Az amerikai és az eurddvezeti hosszu kotvényhozamok pedig esésnek indultak. Ennek oka, hogy az utébbi hetekben tobb

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  kedvezs hir is 6sszeért. Az amerikai inflacié a varakozasoknal érdemben kedvezébben alakult, hiszen 7,7%-ra csokkent és a termeldi inflacid is a
< » varakozasoknal kedvez8bb lett. Ezek az adatok egylttesen kell§ alapot nyUjtanak arra, hogy a Fed a decemberi Ulésen az eddigi 75 bazispont helyett 50
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam bazisponttal emelje a kamatot. Az amerikai jegybank a legutdbbi Glésén azt mondta, hogy nem is annyira a kamatemelés mértéke a fontos, hanem hogy
hol lesz a kamatciklus teteje, illetve meddig kell ott tartani. Annyi bizonyosan elmondhatd, hogy a legutdbbi inflacids és termeldi inflacids adatok hatasara a
1 2 3 5 6 7 kamatvarakozasok lejjebb jottek, ami a részvénypiacoknak is kedvezd. Ezt megerQsitette Jerome Powell Fed-elndk szerdai beszéde is. Ekdzben tobb EKB

dontéshozd is azt kommunikalta, hogy az eurdpai jegybank is csak 50 bazispontos kamatemelésben gondolkodhat decemberben. Utdbbi esetében
azonban fontos kérdés, hogy a mérlegének a leépitése mikor és milyen feltételek mellett kezd&dik el és erre a periférikus kdtvényhozamok hogyan
Kockézati mutaték reagalnak. Eurdpaban pedig a részvénypiacok értékeltsége historikusan alacsony és a gazarak esése, valamint a magas tarozai toltottségek miatt dgy tdnik,
hogy a legrosszabb forgatékonyvet sikerdl elkerdlni. Kinaban a hosszu ideje tartd korlatozasok miatt orszagszerte zavargasok tortek ki. Ennek hatasara ugy
Z = p p A p tnik, hogy a kinai vezetés hajlik a viruskorlatozasok részleges, de még mindig dvatos enyhitésére. Ez alapvetéen a kinai ndvekedési kilatasoknak kedvezd
Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00% és mivel az eurdovezet erés kinai exportkitettséggel rendelkezik, ezért az eurdpai tézsdéknek is kedvezé. Fontos kihangstlyozni azonban, hogy bér a révid
o, tavu kép kedvez6, a részvénypiacokon az esés tovabbra is trendszer(. A varakozasok alapjan az USA és az Eurédvezet is recesszidba fordulhat 2023-ban,
ami a profitvarakozasoknak és a vallalati profitmarzsoknak kedvezdétlen. Ezentul pedig tovabbra is kérdéses, hogy 2023-ban is sikerll-e a zavartalan és
. o . B o . | o . szukséges mennyiségl gazellatast biztositani. A magyar kormany Ujabb két termékre (tojas és burgonya) vetett ki arstopot. Ezek jelent8sége az inflacio
* Az Alapkezel6 a kockazati mutato szamitasat es feltintetését a 2022. november havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap szempontjabdl csak szimbolikus, érdemben nem médositja az inflaciés palyat. Az MNB tovabbra is elkotelezettnek tinik a 18%-os alapkamat fenntartésa
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot. mellett, azonban a piaci varakozasok alapjan néhany hénapon belll elkezdédhet a kamatcsokkentés. A 6x12-es FRA jelenleg 12,16%. A kormény azonban
rendeleti Gton a 3 hénapos DKJ aukcidés hozamaban korlatozta az egyes pénzugyi szerepl6k szamara elérhetd maximalis kamatot. Ennek kdszénhetéen bar
. s z sk az effektiv alapkamat 18%, a hazai szerepl6k ezt nem érzékelik, a kilfoldi szereplékre azonban ez a korlatozas nem vonatkozik - akik egyébként tul alacsony
A|ap te|JeSItmenye kamat mellett forint elleni pozicidk felvételére lennének 6sztonozve. A kormany altal bejelentett intézkedés koltségvetési hatdsa nem érdemi, azonban
csokkenti a hazai monetaris transzmisszié hatékonysagat és még atlathatatlanabba teszi a hazai monetaris eszkdztarat. Magyarorszagon az ipari termelés

2020*** 20271*** 2022.11.30.%** Induldstol**** év/év alapt dinamikéja 14,2%-rél 11,3%-ra csokkent, mig a szeptemberi kiskereskedelmi forgalom 3%-kal nétt év/év alapon. Az épitSipari 1,6%-kal nétt
év/év alapon szeptemberben. A maginflacié 22,3%-ra, az inflacio 21,1%-ra emelkedett. A termeldi inflacié 42,7%-rél 41,7%-ra csokkent. A bérek éves
Alap 21,02% 7,58% -0,49% 9,96% alapon 17,5%-kal néttek, mig az oktéberi munkanélkulliségi rata 3,6%-ra csdkkent. A harmadik negyedévben éves alapon 4%-kal nétt a GDP, ami az eléz8
negyedévhez képest mar 0,4%-0s csokkenést jelent. Ez konzisztens azzal, hogy a rovid bazisu indikatorok mar a gazdasagi aktivitds romlasat mutatjak.
Benchmark 19,67% 10,71% -2,69% 9,93% Ennek oka a magas kamatkornyezet miatt visszaesd beruhazasi aktivitas, a kbltségvetési megszoritas és az inflacio vasarlerdt erodald hatasa.
Osszességében a kép nem valtozott, az inflacio tovabbra is nagyon magas és egyel6re csak a varakozasok szintjén latszédnak a cstkkenés jelei. A

ok L oz Lt |t e A . . . s S A | e Ao . . gazdasagi aktivitds azonban mar romlasnak indult. Az elmult hénapban a régiés CETOP arfolyama 11,75%-kal, a BUX-é kbzel 12%-kal emelkedett. Az OTP
Forgalmazasi, szamlavezetesi koltsegek es kamatado levonasa eldtt, az alap mukodesi koltségeivel csokkentett netto hozamok. arfolyama 19,1%-kal, a MOL-¢ 13,53%-kal, mig az MTelekom-¢ 11,45%-kal emelkedett, a Richteré pedig 3,3%-kal keriilt feljebb. A 3 hénapos DK| hozama 12

***% Nominalis hozamok, adotﬁ na ptari évre,. ) o bazisponttal emelkedett, mig az egy évesé 40 bazisponttal csokkent. A 3 éves dllampapir hozama 291, mig a 10 évesé 190 bazisponttal csokkent,
**** 2020.03.10- 2022.11.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. dsszhangban a nemzetkdzi kotvényhozamok csokkenésével.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



