TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. OKTOBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy
kozeép- és hosszu tavu befektetési lehet8séget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kozott az
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozértéke 2022. oktdber 31-én 2 747 995 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 16 799 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,48% volt.

Alap f6bb adta

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1,235872 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegU, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000724539

Alapkezeld neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel$ neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
+15% 3%

Forint

2020. marcius 10.

2 747 995 687 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav Min. 3 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap
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Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2022. oktober havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

100,00%

Alap teljesitménye**

2020%** 2027%** 2022.10.31-ig***
21,02% 7,58% -5,25%
19,67% 10,71% -7,05%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%% 2020.03.10- 2022.10.31 idészakra szamitott, évesitett adat.

Induldstol****

3,29%
8,36%

Alap

Benchmark

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50, SPY SPDR S&P 500, Vanguard S&P 500
ETF

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Betét és betétjellegli eszkozok | 0.60%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok W 2.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok | 10.62%
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott... NN 27.35%
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*Allampapirak, &llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok

Piaci jelentés

Az elmult hénapban jo hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi részvénypiacokon. Az S&P 500 arfolyama 8,8%-kal, mig az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 8,9%-kal
emelkedett. A nagy amerikai tech cégek harmadik negyedéves riportjai jelentésen alulmultak az elemzd&i varakozasokat, emiatt a META arfolyama 28%-kal, az
Amazoné pedig 13%-kal csokkent. Az MSCI feltérekvé piaci indexe 3,4%-kal csokkent. A feltdrekvd piaci index esése Kina alulteljesitésének kdszonhetd, ahol a
befektetk rosszul fogadtak, hogy a kinai elndk lényegében totdlis hatalmat kapott. A Hang Seng Kinai index, egy jelentds 13%-kos esést kdvetéen most mar ,csak”
6%-kos minuszban van. Sanghaji SSE index egy szintén jelentds 8%-kos esést kdvet8en mar 4%-os minusz kortl mozog. A régiés CETOP index 8,7%-kal emelkedett.
A BUX arfolyama 8,5%-kal emelkedett, ezen belll az OTP 14,2%-kal, a MOL 3,24%-kal, Richter 7,8%-kal emelkedett, az MTelekom &rfolyama 4,2%-ot esett. A
kotvénypiacok tekintetében az elmult két hétben megdllt a hosszd hozamok emelkedése. Eurdpa esetében a gazarak esése volt a kivaltd ok, az USA esetében pedig
inkdbb az a varakozas volt a meghatdrozd, hogy a Fed hamarosan lassithat a kamatemelés Utemén. Fontos kihangsulyozni, hogy az amerikai adatok tovabbra is
er6sek, ezért ez még egyeldre csak spekulacio a piac részérél. A német tizéves allampapir hozama pedig 24 bazisponttal esett (2,19%-rél 1,95%-ra), de azéta ismét
2,1-2,2 szazalék korul stabilizalddott. Az angol 10 éves allampapir hozama 3,4-3,5%-on stabilizalédott az elmult hetekben, mig az olasz 10 éves tovabbra is volatilis,
jelenleg 4,1-4,3% kordl mozog. A szeptemberi amerikai inflacio 8,2%-ra csokkent, azonban a maginflacio 6,6%-ra ndétt. A termel6i inflacio maradt 7,2%-on, de a
termel8i maginflacid 8,5%-ra csokkent. A munkanélkuliségi rata 3,7%-rol 3,5%-ra csokkent, a foglalkoztatottak szdma 263 ezer fével bévult, mig a bérek 5%-kal
emelkedtek. Osszességében az amerikai inflaciés nyomas magas, munkapiaci feltételek pedig tovabbra is nagyon kedvezdek, igy a varakozasok szerint a
kamatemelési ciklus tovabb folytatédhat. Az eurdovezeti termel8i inflacié 38%-rél 43,3%-ra nétt, mig az oktéberi inflacids rata 10,7% volt. A magas termeldi inflacid
rdadasul azt vetiti el6re, hogy az inflacids nyomas még a kdvetkezd hénapokban is erés maradhat. Az EKB a varakozasoknak megfelel6en 75 bazisponttal emelte az
alapkamatot és a kommunikaci¢ alapjan a tovabbiakban is hatarozott Utemben emelhetik az alapkamatot. Ez nem is meglepd annak fényében, hogy az oktdberi
eurddvezetiinflacié 10,7% volt. Az EKB kamatdontd Ulésén egyelbre nem esett sz6 a jegybank mérlegének leépitésérdl, azonban a decemberi Ulésen mar téma lesz.
Innentdl lesz igazan fontos, hogy az olasz kotvényhozamokkal mi torténik. Az EKB dontésének kovetkeztében az eurd 0,9%-ot esett a dollarral szemben.
Magyarorszagon tovabbra sincs megegyezés az EU-s pénzekrdl, azonban a kormany kommunikacidja szerint egyre kozelebb a megegyezés. Miutdn az MNB
kordbban bejelentette, hogy 13%-0s véget ér a kamatemelési ciklus, a forint meredeken gyengulini kezdett, egészen 430 folé az eurdval és 450 kozelébe a dollarral
szemben. Azonban késébb, latva a forint gyors gyengllését, az MNB tobb fontos bejelentést is tett. Az energiaszamlahoz szlkséges devizafedezetet a jegybank
ezentul kozvetlenUl a devizatartalékbdl fogja biztositani, ahelyett, hogy a piacon kertlne atvaltasra (ami eddig a forint romlasat okozta). Tovabba az egy napos betéti
gyorstender kamata 18%-ra emelkedik, mig a kamatfolydsé teteje 25%-ra emelkedik. Az intézkedéssel parhuzamosan az MNB nem tart egyhetes betéti, illetve
valtozdé kamatozasy, legfelijebb 6 hdnapos betéti tendereket, valamint diszkontkdtvény-aukciét sem. Ez egyben azt is jelenti, hogy innent8l nem az egy hetes betét,
hanem az egy napos betét tekinthetd effektiv kamatnak. Osszességében a fentiek miatt oktéberben nagy volt a volatilités a kétvénypiacokon. A 3 éves &llamkotvény
hozama kdzel 37 bazisponttal, a 10 évesé 30 bazisponttal emelkedett. A BUBOR kamatok érdemben kozelitettek az egy hetes betéti kamathoz. Az O/N BUBOR
kamata 18%-ra, a 3 honaposé 16,73%-ra, a 12 hdnaposé pedig 16,43%-ra emelkedett. A bejové adatokat tekintve a vartnal is magasabb lett a kilkereskedelmi
mérleghiany, kozel 1,6 millidrd eurds deficitet lehet elkdnyvelni. Ez féleg a magas gazaraknak volt kdszénhetd. A nominalis bérek augusztusban év/év alapon 16,6%-
kal emelkedtek, ami tovabbi gyorsulast jelent és megerésiti az ar-bér spiral kialakulasat. A munkanélkuliségi rata 3,7%-ra emelkedett, mig a termeldi inflacié tovabbra
is rendkivil magas, 42,7% év/év alapon. Osszességében a bejové adatok alapjan az inflaciés nyomas nem csékken, tovabbra is sziikség van a magas kamatokra.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



