TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. DECEMBER

Az Alapkezeld egy kozepesen magas részvényardnyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztill kivan a  db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50 ETF, SPY SPDR S&P 500,
befektetéknek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetéséget kindlni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési  Vanguard S&P 500 ETF

politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a 35%

szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok m ggfy/"
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és sy " .

20%
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal qu,-vw v 150/2
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. 10%
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Referenciaindex 10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500 ™ Kollektiv befektetési értekpapirok s

Befektetési jegy devizaneme Forint ™ Betet és betetjelleg eszkozok

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. mércius 10, ™ F8YeD hitelviszonyt megtestesito értekpapirok
Osszesftett nettd eszkozérték 4008 927 643 HUF | SZarmaztatolt Ugyletek
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4 . . Decemberben a nemzetkozi betektetoi hangulatot az omikron varians telbukkanasa betfolyasolta leginkabb. Kezdetben tel0 volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb tertozési rataja nagyon
KOCkazatl p rOfll hamar tdlterhelheti az egészségligyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvet&en pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a
harom adag oltas hatdsosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkod6 és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozésok szama

Al bb k k Z t M bb |’< k z t alacsony maradt. Ez meger6sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb eséllyel terhelddik tul
acsonya OCKaza agasa OCKaza az egészségligyi rendszer és igy nincs szlkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezé hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
< p» fontossaglak lehetnek.

h L, L, , , " Nemzetkozi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddntd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnadl nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését
AlaCSO nya bb Va rh ato hoza m Magasabb Va rh ato hoza m és a kordbbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikacidjabdl teljesen kikerult az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%

helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé médositotta a jegybank (az dtlagos inflacio 2,6% lehet jévére a korabbi 2,2%-o0s elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden

1 2 3 4 5 6 7 elnok ,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazd 2000 millidrd dollart is meghaladd programja gy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak kdrében nem sikerdlt teljes egyetértéssel a

tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kerdilne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvalésitani
g 1=y 5 & &

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szUkség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban

7 ' /7 szukség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A kordbban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszegl
KOCka Zatl m Utato k kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszaall havi
20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel szlinik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a

novekedésre vonatkozé varakozasait.

Netté Osszesﬁ:ett kOCkézat| k|tett5ég ']49,3'] % A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cstcs kozelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is feltlteljesitenek.

December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltérekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.

Lok A bejové adatok kézul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
SZO ras munkanélkUliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erds (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar
a novekedést jelzé 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztéi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tdbb eurdpai orszagot is érintd korladtozasok miatt

* | k | 1 |'< k, . . Lo s s o2 ]C | . s 2 d b h - | 7 b || P . | Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsoét is aszimmetrikussa tette
AZ A ap ezel0 a kockazati mutato szamitasat es feltUnteteset a 2021. december havi Je entesben me o7, Ugyams az A ap azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is

. . , , . N S s T o JPTR, . : Py he A 1o - 41 Mooy a7 inflAcide varakosds it e alakulian: 4eod L
fUtamldeJe meg nem érte e| az ajamott m|mma||s befel(tete5| |dOtaVOt. Jomgtt A Jggybank tov abbr/a is erote\ﬂ/zett az inflacio elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkoros hatasok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatéak.
. Vs 7 %k Az elmult hénapban dsszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a

Al a p te |J es |t I | nye koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetdris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tovabbi 750
milliard forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacids kildtasokkal és a jové évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzlgyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022-ben 5% alatt

lehet a hidny. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktdberi

ko ko , £ sk ok szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
2020 202’] 1 231 |ﬂdu |aStO| pénzigyminiszter jovére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jévére is folytathatja a kamatemeléseket
Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csdkkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
0 0 0 Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csékkent
Ala p 21 ,02 A) 7,58 A) ,I 5,68 A) A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kdzott lehet az éves atlagos inflacié, mig a ndvekedés
4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkdzi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar
O/ [0) o) érdemi lépésekre is hajlandbak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésodni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint.
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** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2021.12.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



