TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. NOVEMBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszu tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2021.11.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,278867 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

3672 530 705 HUF

T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

A

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2

Magasabb varhaté hozam
6 7

Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alapkezel® a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2021. november havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

Alap teljesitménye**

2020*%** 2021.11.30%**

156,96%

INduldstol****
15,19%
19,59%

Alap

21,02% 547%
19,67% 10,32%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2021.11.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Benchmark

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50 ETF, SPY SPDR S&P 500,

Vanguard S&P 500 ETF
Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak Osszetétele

W Részvények, ETF-ek 46.39%

Allampapfrok*
pap 204

e " P N 7%
W Betét és betétjellegli eszkdzok

8% 37%

B Kollektiv befektetési értékpapirok

B Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Piaci jelentes

Az elmult hetek egyik legfontosabb fejleménye a dél-afrikai omikron varians felbukkanasa volt, amely érdemi hatast gyakorolt a tokepiaci hangulatra is.
Az omikronnal kapcsolatban egyelére nem tudni, hogy az oltdas mennyire hatdsos ellene, de a dél-afrikai tapasztalatok alapjan a delta variansnal
fertéz8bb lehet, igy ndvelheti annak az esélyét, hogy lezarasokra kerulhet sor a magasan atoltott orszagokban is. A hirre a vezetd részvényindexek
csokkenésnek indultak, az amerikai és a német allampapirok hozama esett, mig a dollar gyengulini kezdett az eurdval szemben - vélhet8en a késébbi
kamatemelések kiarazédasa miatt. A jovébeli amerikai kamatemelésekkel kapcsolatban kulcsfontossagl momentum volt Powell Fed elndk nyilatkozata,
mely szerint az inflacié egyre kevésbé tekinthetd atmenetinek, ezért a jegybank felgyorsithatja a kotvényvasarlasi program kivezetését. A beérkezd
makrogazdasagi adatok alapjan az amerikai gazdasag tovabbra is erés, de a fogyasztoi bizalmi indexek - a magas inflacié miatt - romlanak.

Eurépaban egyre tobb orszag jelentette be, hogy az Ujabb virushulldm miatt tovabbi szigoritd intézkedések, vagy akar a kdtelezd oltas bevezetésére van
szUkség. Az aremelkedés Uteme bar Németorszagban 6%-ra emelkedett és az eurddvezetben is 4,9% volt novemberben, az EKB tovabbra is tartja
magat ahhoz a kommunikaciéhoz, hogy az inflacié csak atmeneti, igy a jegybank atnézhet rajta. Ezt részben indokolhatja, hogy a maginflacio kevésbé
emelkedett az eurédvezetben, mint az Egyesiilt Allamokban. Emiatt egyre erésebb az eurédvezet és az USA monetéris politikja kdzotti divergencia: az
elébbi tovabbra is rendkivil laza monetaris politikat kivan folytatni, mig az utobbi mar a szigoritas felé hajlik. A fenti tényezdk hatasara a legfontosabb
részvényindexek csokkentek novemberben. Bar a Nasdag100 1,8%-kal emelkedett, de az S&P 500 értéke 0,8%-kal kerult lentebb. Az eurdpai indexek
kozul a DAX és a CAC40 arfolyama 3,8% illetve 1,6%-kal esett. A feltdrekvd piaci részvények dsszességében kdzel 4%-kal estek dollarban mérve.

A globalis részvényindexekhez képest nagyobb mértékben estek a kdzép-kelet-eurdpai régid részvénypiacai: @ BUX index 5,0%-kal, a CETOP 4,3%-kal
kerult lejjebb. A hazai blue-chip részvények kozul a MOL (-9,2%) teljesitett legrosszabbul, de az OTP arfolyama is kdzel 5%-kal esett.

Magyarorszagon a forint alakulasa és az MNB monetaris politikai reakcidi alltak a figyelem kdzéppontjaban. A jegybank harom lépésben 1,8%-rol 2,9%-
ra emelte az egyhetes betéti kamat szintjét és kiszélesitette a kamatfolyosot is, amivel lehetdséget teremtett az egy hetes betét tovabbi emelésére is,
mig az alapkamat szintje 2,1%-ra emelkedett. A kamatemelésekkel parhuzamosan az éven beluli dllampapirok hozama is emelkedett tobb mint 150
bazisponttal, mig a hosszu lejaratd allampapirok kozul az 5 éves hozama 88 bazisponttal, a 10 évesé pedig 41 bazisponttal kerult feljebb. A mostani
emeléseken tul a jegybank kommunikacidjaban tovabbi kamatemelések mellett kdtelezte el magat, illetve a virus eldtti id6szakhoz képest magasabb
realkamat mellett tette le a voksat. A bejové makrogazdasagi adatok kozul a harmadik negyedéves GDP - a varakozasoktél elmaraddan - 6,1%-kal nétt,
mig az oktoberi inflacios adat 6,5% lett (mindkettd év/év alapon). A munkanélkiliségi rata 3,8%-ra csokkent, a bérdinamika 9,1%-ra emelkedett, az
oktoberi termeli arindex emelkedés pedig 18,5% volt. Osszességében a bejové adatok megerésitik az eddigi képet, miszerint a novekedés
Osszességéeben erds, a munkaerdpiaci kondiciok egyre feszesebbek, de ezzel egyltt az inflacids nyomas is magas maradt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



