TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. SZEPTEMBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2021.09.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,269645 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

3510722 214 HUF

T+3 nap

Els6édleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2

Magasabb varhaté hozam
6 7

Kockazati mutatok
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alapkezel a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2021. szeptember havi jelentésben mell8zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2020*%** 2021.09.30***
21,02% 4.71%
19,67% 7,23%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2021.09.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.

172,08%

Indulastol****
18,32%
16,41%

Alap

Benchmark

*9
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ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
iIShares D) EUROSTOXX50 ETF, MPTI Befektetési jegy A sorozat
Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak Osszetétele

o,
> <

W Betét és betétjellegli eszkdzok
Allampapirok*
B Részvények, ETF-ek
m Kollektiv befektetési értékpapirok
B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

W Szarmaztatott Ugyletek

UIREEYE Piaci jelentes

Megtort a részvénypiacok lendulete szeptember folyaman, a vezetd globalis indexek - sajat devizajukban mérve - 3-5%-0s esést kdnyveltek el a
mogottlink allé hénap soran: az amerikai S&P500 index 4,76%-kal, mig a technoldgiai részvényeket tdmorité Nasdag Composite értéke 5,31%-kal
csokkent. Az eurdpai részvénypiacok valamivel ellenallébbak voltak, a Eurostoxx50 index 3,53%-0s, a német DAX 3,63%-0s, a francia CAC40 index
2,40%-0s értékvesztést szenvedett el. Pozitiv kivétel a részvényindexek kdzul a Nikkei +4,85%-0s teljesitménye. A fejl6d8 részvények is esésen vannak
tul, az MSCI Emerging index - dolldrban szamitott - értéke szintén kdzel 4%-kal csdkkent. Forintban szamolva mar kedvez&bb értékeket kapunk, a hazai
deviza az eurdval szemben harom, az amerikai dollarral szemben 6t szazalékot meghaladd mértékben gyengtlt. A hdnap egyik fontos eseménye a FED
kamatdonté dlése volt: az irdnyadd kamatszint valtozatlan maradt, ugyanakkor az egyes jegybankarok kamatvarakozasat mutatd ,dot plot” mar korabbi
kamatemelést jelez el6re. Emellett Jerome Powell elndk az eddiginél tobb informacioét szolgaltatott a FED kotvényvasarlasi programjardl: a mennyiségi
lazitdas mértékének csokkentése akar novemberben is elkezd6édhet, a teljes kivezetés pedig a jov8 év kozepére meg is valdsulhat. Mindez
természetesen a gazdasag allapotanak folyamatos nyomon kdvetése mellett torténhet meg (munkaerdpiac, inflacio, névekedés) és amennyiben
szukséges, Ugy lassitanak, vagy gyorsitanak a kivezetés sebességeét. Jerome Powell hangsulyozta tovabba, hogy a kdtvényvasarlasi program befejezése
nem jelenti automatikusan a kamatemelés megkezdését. A dontést és a nyilatkozatokat a piaci szerepl6k a monetaris szigoritas jeleként értékelték,
mely negativan befolyasolta a befektetdi hangulatot. Fontos még kiemelni, hogy mind az amerikai gazdasag novekedési varakozasain, mind pedig az
inflacios varakozasain rontott a FED: alacsonyabb gazdasagi novekedést és tartdsabb emelkedett inflaciot varnak, habar az inflaciot tovabbra is
atmenetinek gondoljak, mely féként a jarvanytdl sujtott agazatokat érinti. Az Eurdpai Kozponti Bank is valtozatlanul hagyta iranyadd kamatlabait
legutobbi Ulésén, mig a pandémias vészhelyzeti vasarlasi program (PEPP) keretében végzett nettd eszkodzvasarlas mérsékelt csokkentésérdl hatarozott.
A dontés 6sszességeben nem okozott meglepetést a befektetdk korében. A jegybanki dontések hatasara mind az amerikai, mind a német tiz éves
allampapirok hozamszintje augusztust kovetden tovabb emelkedett kdzel 20 bazisponttal, mig a dollar az 1,18-as szintrél 1,16 ald erésodott a honap
végére az eurdval szemben. Kina feldl is érkeztek a t6kepiaci hangulatot negativan befolyasold hirek, melyek kozéppontjaban az Evergrande, a vilag
egyik legnagyobb és legeladdsodottabb ingatlanfejlesztdjének csédkozeli helyzetbe kertlése allt.

A globalis részvényindexekhez képest felUlteljesitének bizonyultak a kozép-kelet-eurdpai régio részvénypiacai. A hazai BUX index (+1,70%) pozitiv
teljesitménye mellett az aggregalt indexek (CETOP, CECE) értékei 0-1%-0s mértékben estek eurdban meérve, mig forintban szamolva 2-3%-kal
emelkedtek. A hazai blue-chip részvények kozul a MOL (+6,60%) teljesitett legjobban, mellette még az OTP (+1,96%) emelkedett, mig a Richter (+4,23%)
és az MTelekom (-1,74%) részvények arfolyama csokkent.

Fokozott varakozas Ovezte az MNB szeptemberi kamatdonté Ulését. A Monetaris Tanacs a varakozasoknal kisebb meértékben, 1,50%-rol 1,65%-ra
emelte az alapkamat szintjét, mig mellette csokkentette az allampapir-vasarlasi program heti célmennyiségét és elGiranyozta a forintlikviditast nydjto
swapeszkozének fokozatos kivezetését. A dontés kdvetd kommentarjaiban az MNB arra utalt, hogy 15 bazispontos lépéskdzdkkel kivanja folytatni az
alapkamat emelését, valamint kiemelte, hogy az inflaciot tovabbra is felfelé mutatd kockazatok ovezik. A forint arfolyamaban gyengulés, az
allampapirpiacon a révid és a hosszabb lejaratok esetében is 10-40 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd szeptember folyaman. Az éven
bellli lejaratd allampapirok hozama a hénap soran tovabbra is az alapkamat szintje alatt tartdzkodott. A makrogazdasagi adatok kozul az augusztusi
inflacios statisztikat (0,2% ho/ho, 4,9% év/év alapon), a kiskereskedelmi értékesités bovulését (3,0% a vart 3,5% helyett év/év alapon), az augusztusi
munkanélkuliségi adatot (4,0% a vart 3,7% helyett) és a brutto atlagbér alakulasat (+7,9% a vart 8,0%-kal szemben év/év alapon) lehet kiemelni.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



