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HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. AUGUSZTUS ALAPKEZELO

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok
Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztll kivan a  iShares D) EUROSTOXX50 ETF, MPTI Befekteteési jegy A sorozat

befektetéknek egy kozép- és hosszu tavl befektetési lehetOséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési . o7 p s
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a Alap telJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetetdl

fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati 35.00%

kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a A —~—— 30-002/0
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok o~ W’ ;8-885)
megvalositasa érdekében is lehetdseg van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és 15'000/0
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal 10'00(;;
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. L__,.,',N & 00%
Alap fébb adatai 2021.08.31. osooogg
-D. 0
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,279906 HUF -10.00%
4 L ( i D . . . . . . =
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) - . Alap portfolidjanak dsszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. m Allampapirok*
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Betét és betétjelleg(i eszkdzok
Referenciaindex 10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500 m Részvények, ETF-ek
Befektetesi Jegy devizaneme Forint m Kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. marcius 10.
.. B Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Osszesitett netto eszkozérték 3435335273 HUF
Elszdmolasi nap T+3 nap W Szarmaztatott Ugyletek

Ajanlott minimum befektetési idtav Min. 3 év INEld jelentés
KOCkézati r0ﬂ| Folytattak emelkedésuUket a részvénypiacok augusztus honapjaban, a vezetd észak-amerikai és nyugat-eurdpai indexek jellemz8en 2-4% koruli
p teljesitményt értek sajat devizajukban mérve: az S&P500 index 2,90%-0s emelkedéssel kerdlt Uj torténelmi cslcsra, mig a Nasdagq Composite értéke
4 . 4,00%-o0s teljesitményt nydjtott. Az eurdpai részvénypiacok is tartottak a lépést, a Eurostoxx50 index 2,62%-0s, mig ettdl elmaradva a német DAX és a
AAIacsonyabb kockazat I\/Iagasabb kockazat _francia CAC40 index 1-2%-0s hozamot ért el eurdban. Emelkedni tudtak a megel6z6 honapban esést elszenvedd fejl6dé piaci részvények is, az MSCI

- " B ¥ Emerging index - dollarban szamitott - értéke szintén 2,62%-kal nétt. A mogottink allé hetekben a befektetdk tovabbra is a beérkezd makrogazdasagi
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam  adatokra, a vezeté jegybankok monetéris politikat érintd lépéseire és kommentérjaira, a véllalati gyorsjelentésekre és a jarvanyhelyzet alakulésara
fékuszaltak. A delta varians terjedése fokozott aggodalmakat eredményez a fejlett orszigokban: az Egyesilt Allamokban féléves csticsra ugrott a

1 2 3 5 6 7 fertézottek szama, mig egyes eurdpai és amerikal gazdaségi bizalmi indikatorok csokkentek az elmult idészakban. Ennek ellenére a részvénypiacok

Ujabb cslcsokra emelkedtek, melynek okaként az elemz8i varakozasokat altalanossagban meghaladd negyedéves vallalati eredmények is
megjeldlhet8k. A monetaris szigoritas lehet8sége - féként az amerikai FED részérdl - egyre inkabb napirendre kerul, azonban egyes varakozasok szerint

KOCkazaU mutatOk ennek elsé lépései a negyedik fertézési hulldm kovetkeztében idében kitolddhatnak. A befekteték varték is az ezzel kapcsolatos irdnymutatést a FED
Jackson Hole-ban tartott konferencigjanak alkalmaval, azonban szamottevd bejelentés nem érkezett Jerome Powell-tdl. A FED elndke mindenesetre
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 122,82% kiemelte, hogy rendben zajlik a gazdasagi kilabalas, ami elbrevetitheti az eszkdzvasarlasi program mennyiségi csokkentését év vegevel kezdédden,

ugyanakkor ez nem feltétlentl jelenti majd a kamatemelések megkezdését. Az amerikai jegybank tovabbra is fokozott figyelemmel kiséri a

SzAras* munkaerdpiaci és inflacids folyamatokat, valamint a jarvany kidjulasanak gazdasagi hatasait. Mind az amerikai, mind a német tiz éves allampapirok
hozamszintje emelkedett augusztus soran 10-15 bazisponttal, a dollar arfolyama enyhe erésodést mutatott az eurdval szemben.

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltiintetését a 2021. augusztushavi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap Kifm?‘kefjéeﬂ/ Zérfék a,géﬂapqt KOZéP-*;e'.et-Eurépa, réS‘ZVéWPiadCaii ak Légﬂéﬁ CECE éSg; LQ_mﬁﬂ ‘pfclotAiShmagéBij fogli‘ékQETP;ymkd?X kOZ\E' S%-OS
T‘Utamide‘e mé nem érte e| az a.érﬂot‘[ mlnlma’“s befektete’si |d6ta’vot tejesmmenyt ert el euroban merve, mig orintban szamolva az Inaexe avi hozama +3% Korul alakult. azal erteke koze 0-Kal emelkeadett, a
J 5 J blue-chip részvények kozul az OTP (+9,44%) és a Richter (+6,75) arfolyama szarnyalt, mig a MOL (+0,58%) és MTelekom (+0,70%) visszafogott

Alap tel_]esn:ménye** emelkedést mutatott.

Folytatta kamatemelési ciklusat az MNB ebben a honapban is, a Monetaris Tanacs ismételten 30 bazispontos emelésrél dontott, mellyel az alapkamat
szintje 1,50%-ra kerUlt. Az augusztusi Ulés alkalmaval az allampapir-vasarlasi programban is valtozasrdl dontottek: az MNB heti vasarlasainak osszege

2020*** 2021.08.31%*%* INnduldstd|**** 60 milliard forintrél 50 milliard forintra csdkken, a vasarlasok mérséklését a rovidebb futamiddk esetében kezdi meg a jegybank. Ezek kovetkeztében a

harom-ot éves lejaraty allampapirok hozama 25-35 bazisponttal emelkedett, és a hosszabb lejaratokon is hozamemelkedést figyelhettink meg. Az

Alap 21,02% 5 56% 18,04% alapkamat 1,20%-rol 1,50%-ra torténd emelését a bankkozi kamatok lekovették, és a korabbi hetekkel ellentétben az éven bellli allampapirok
hozamszintje is érdemben megmozdult: a harom-tizenkét honapos instrumentumok hozama 20-25 bazisponttal nétt, de még mindig jelentésen az

Benchmark 19 67% 18 18% alapkamat szintje alatt tartozkodik. Az MNB augusztusi kdzleményében kiemelte, hogy a szeptemberi inflacios jelentés megjelenésével értékeli a

! ! ! kamatemelések eredményességét és az inflacios kilatasokat dvez§ kockazatokat, melyek alapjan donthet a tovabbi monetaris politikai |épésekrdl. A

o o , L ; , , o e . , forint arfolyama kozel 2,5%-os erésodést mutatott az eurdval szemben, mellyel 348,50 kornyekén zarta a honapot. Az er6sddés mértéke a dollarral
Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek es kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodesi koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. szemben kézel 2%-0s volt. A makrogazdaségi adatok kozil a masodik negyedéves GDP- (elemz&i varakozésokat feltilmulva 2,7%-0s ndvekedés

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. negyedév/negyedév), a juliusi munkanélkiliségi- (3,9%) és a juliusi inflacios statisztikat (4,6% év/év alapon) lehet kiemelni.
**F% 2020.03.10-2021.08.31. idbszakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



