TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. APRILIS

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2021.04.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,255610 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

2 736 936 326 HUF

T+3 nap

Els6édleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2

Magasabb varhaté hozam
6 7

Kockazati mutatok
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2021. aprilis havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2020*%** 2021.04.30%**

127,17%

Induldstol****
21,90%
19,99%

Alap

21,02% 3.56%

Benchmark 4,77%

16,63%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2021.04.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
iIShares D) EUROSTOXX50 ETF, MPTI Befektetési jegy A sorozat
Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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W Részvények, ETF-ek
Allampapirok*
H Kollektiv befektetési értékpapirok
W Betét és betétjellegli eszkdzok
B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

W Szarmaztatott Ugyletek

UIREEYE Piaci jelentes

Aprilis kozepére Ujabb torténelmi csucsot sikerdlt felallitania az S&P500 amerikai részvénypiaci indexnek, de a német tézsdeindex is historikus csucsdontést ert el, és az eurdzona
aggregalt indexének, a EuroStoxx50-nek is sikertlt a 2008-as pénzlgyi valsag ota eltelt id6szak legmagasabb értékére emelkednie. A befektetdi optimizmust pozitiv hirek sokasaga
fltotte. Egyrészt az amerikai koltségvetési OsztonzOk gazdasagélénkitd hatdsaval kapcsolatos erésddd varakozasok, masrészt az elemz6i varakozasokat meghaladd amerikai
gyorsjelentési idészak kezdete. Emellett a jarvanyhelyzettel kapcsolatban is erésodott az optimizmus, hogy az atoltottsag emelkedésével gyorsul a gazdasagok Ujranyitasanak lehetdsége.
A hénap kdzepétdl ugyan ismét elétérbe kertltek a konjunktlra er6sédésével kapcsolatos inflacids féleimek, aminek hatasara oldalazasba valtottak a fejlett részvénypiacok, de a FED
elndkének sikerult megnyugtatni a befektetéket. A Jerome Powell vezette amerikai jegybank szerint a korabbinal erésteljesebb lesz idén a gazdasagi ndvekedés Uteme, de ennek ellenére
tovabbra is sziukség van a laza monetaris kondicidkra, tehat nem terveznek kamatemelést, melyet egyébként is megel6zne a kotvényvasarlasi program csokkentése. Az EKB
kamatmeghatarozo Ulése is a varakozasoknak megfelel8en alakult, a valutadvezet jegybankja nem tervezi a likviditasi csapok elzarasat, és tartja a rendkivil alacsony kamatpolitikat.
Osszességében a globalis jarvanyhelyzet is a gyors javulas jeleit mutatta. Az USA-ban az atoltottsag a honap végére elérte a 40% koruli szintet, és legalabb az els6 oltast megszerzett
polgarok aranya az EU-ban is 25% korUlire emelkedett atlagosan, ami tovabb erdsitette az eddig lezart dgazatok fokozatos Ujranyitdsanak reményét. A szabalyozdk is gézerdvel
dolgoznak a jarvany dltal leginkabb sujtott agazatok helyzetének konnyitésén. Az EU-ban egy digitalis zoldigazolvany bevezetését tervezik, ami lehetévé tenné a civilek biztonsagos és
szabad mozgasat, és az USA-ban is napirendre kertlt a transzatlanti polgari légiforgalom szigoru szabalyainak feloldasa.

Az amerikai S&P500 tdzsdeindex értéke 5,24%-kal nétt aprilisban, és ezuttal a technoldgia szektor is Iépést tartott az emelkedéssel (NASDAQ index:+5,40%). Az eurdzéna részvénypiacok
az el6z8 havi kivalo teljesitményuket kdvetden aprilisban mérsékeltebben emelkedtek. Az eur6zéna aggregalt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index értéke 1,42%-kal nétt, és a német DAX
indexnek (+0,85%) is sikerult emelkedéssel zarni a hénapot. A dollar bazisi MSCI globdlis fejlédé részvénypiaci index 2,37%-kal nétt aprilisban, bar a nagyobb orszagok vegyesen
teljesitettek. A kinai részvénypiac gyakorlatilag stagnalt, viszont az olaj- és nyersanyagdragulas hatasara emelkedtek a brazil és az orosz tézsdeindexek. A jelent8sebb feltdrekvé piacok
kozul csak az indiai részvénypiac gyengélkedett, elsésorban a jarvanyhelyzet eszkalalodasa miatt. Az amerikai dollar a FED kommentek hatasara gyenguléssel zarta a honapot, az eurdval
szembenismét az 1,20-as szint félé gyengllt a dollar.

A régids részvénypiacok vegyesen teljesitettek, a korabban alulteljesité lengyel részvények ezittal j6 hénapot zartak. A WIG20 varsoéi tézsdeindex 5,09%-kal, mikozben a cseh
részvényindex 1% alatti mértékben (PX index: +0,89%) ndtt aprilisban. A hazai borze sereghajtoként zarta az aprilist, a BUX index 2,58%-0s esést szenvedett el. A kdzép-eurdpai régiot
lefedd eurds aggregalt CECE index értéke 3,08%-kal emelkedett aprilisban. A roman részvényeket (BET index: +1,36%) is magaban foglald tagabb régids eurés CETOP index 2,45%-kal
nott. A magyar részvénypiac teljesitményét a MOL (-7,42%) és a Richter (-5,88%) arfolyamcsokkenése huzta le. Az OTP 2,05%-o0s arfolyamemelkedést konyvelhetett el, mig az MTelekom
1,97%-kal er6s6dott. A nagyobb sulyd lengyel indextagok kozll a PKO bank (+7,76%) és a PKN olajtarsasag (+5,14%) arfolyama emelkedett jelentésebben. Az Allegro e-kereskedelmi
platform részvényei 4,62%-kal értékelédtek fel, viszont a masik technoldgia cég, a CD Projekt 8,60%-ot veszitett értékébdl.

A hazai allampapirpiacra haté események kozdl a FED kamatmeghatarozd Ulését és Jerome Powell jegybankelndk monetéris politikdval kapcsolatos nyilatkozatait, valamint az MNB
kamatdénté Ulését lehetne kiemelni. Aprilis soran a nemzetkdzi kétvénypiaci hanglat kedvezé volt a feltérekvé piacok szédméra. A hosszU lejdrati amerikai &llampapirhozamok
csokkenéssel zartak a hénapot, miutan az amerikai jegybank megerd&sitette, hogy az inflacié emelkedését atmenetinek tartja, és bar a gazdasag a tovabbi javulas jeleit mutatja a laza
monetaris kondicidkra tovabbra is szikség van. Jerome Powell kiemelte, hogy a kamatemelés nincs teritéken, és szigoritas esetén el6bb a kotvényvasarlasi programot csdkkentené a
FED.

2021.04.27-én az MNB kamatmeghataroz¢ Ulésén nem valtoztatott az alapkamaton, viszont jelezte, hogy ameddig az inflacids kockazatok indokoljak, addig a jegybank az alapkamat és az
egyhetes betéti eszkdz kamata kozott kulonbséget tart fenn. A Monetaris Tanacs kdzleményében kiemelte, hogy az allampapir-vasarlasi programot tovabbra is tartés piaci jelenlét
mellett, a heti vasarlasok szerkezetét rugalmasan alakitva, a szikséges mértékben és a szikséges ideig fogja hasznalni, és nem hatdroz meg keretosszeget. A kovetkezd felllvizsgalatot a
3000 milliard forintos allomany elérésekor hajtja végre az MNB. A jegybank kommunikaciojaban kiemelte, hogy a marciusi inflacios szamokat kovetéen a kovetkezd idészakban is
valtozékonyan alakul az inflacié, és a masodik negyedévben a bazishatasok és addemelések kovetkeztében megkozelitheti az 5%-os szintet, ahonnan a nyari hénapokban majd
visszacsOkken az MNB toleranciasavjaba. A jegybank szerint a belsé kereslet az oltasi folyamat és a gazdasagi nyitas elérehaladasaval élénkulhet, a magyar GDP varhatéan 4,0 és 6,0
szazalék kozotti, majd 2022-ben 5,0 és 6,0 szazalék kozotti mértékben né.

Aprilisban a 3 és az 5 éves referenciahozamok 18-18 bazisponttal estek, mikézben a 10 éves lejaratl referenciahozam 3 bazisponttal emelkedett. A révid lejdratok esetében is
csokkenéssel zartak a referenciahozamok: a 3 hénapos 22 bazisponttal, a 6 hénapos 13 bazisponttal és az éves 7 bazisponttal csokkent. A MAX index értéke 0,80%-kal nétt, az RMAX
index értéke 0,08%-kal emelkedett. A forint MNB fixingje az eurdval szemben 1,14%-kal, a dollarhoz képest 3,99%-kal erésodott.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



