TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. JANUAR

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2021.01.29.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,178992 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

1957019 214 HUF

T+3 nap

Els6édleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2

Magasabb varhaté hozam
6 7

Kockazati mutatok
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2021. januar havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2020*%** 2021.01.29%**

100,00%

Induldstol****
20,05%
16,25%

Alap

21,02% -2.76%
16,63% -1,48%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2021.01.29. id6szakra szamitott, évesitett adat.
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B Részvények, ETF-ek

Kollektiv befektetési értékpapirok
W Betét és betétjellegli eszkdzok
m Allampapirok*

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

UIREEYE Piaci jelentes

Emelkedéssel kezdték az év els® honapjat a fejlett részvénypiaci indexek. A koronavirus elleni oltdanyagok tavaly év végi polgari forgalomba hozatala felerésitette a
reményeket, hogy a globalis gazdasag mikodése az eddigi varakozasokhoz képest mar korabban visszaallhat a normalis, azaz a pandémia el6tti allapotaba. Az amerikai
részvénypiaci indexek Uj torténelmi cslcsra emelkedtek, de az eurdzéna részvénypiacokon is optimista hangulatban kezd6dott az év. A hénap kozepén viszont az
emelkedd fert8z6dések miatt tobb eurdpai orszag a mar érvényben Iévl korlatozasok meghosszabbitasara vagy szigoritasra kényszerult, de a befektet8i aggodalmakat
elsésorban az okozta, hogy a globalis rendelések miatt lassult az oltdanyagok kiszallitdsa az EU-ba. A piaci hangulat a hénap végén kezdett megnyugodni, miutan tobb
kedvezd hir is érkezett. Az EU jovahagyta az AstraZeneca altal kifejlesztett oltdanyag forgalmazasat, ezzel a Pfizer-BioNTech és a Moderna vakcinak mellett egy Gjabb valt
elérhetévé az Eurdpai Unidban.

A monetaris politikdban nem tortént valtozas januar soran sem. A tavaly negyedik negyedéves korlatozasok miatt varhatéan gyengébb gazdasagi ndvekedés miatt a nagy
jegybankok kialltak a laza monetaris politika szikségessége, az alacsony kamatkornyezet és a kotvényvasarlasok folytatasa mellett. A fiskalis politika is tamogaté maradt.

Az USA-ban januar 20-an beiktattak a tavaly novemberi elnckvalasztason gyéztes demokrata parti Joe Bident, aki Donald Trump republikanus elndkot valtja a Fehér
Hazban. A piaci szerepl6k pozitivan fogadtak a hirt, amely szerint az elézetes varakozasokkal ellentétben a korabban republikdnus tobbségl szenatus is demokrata parti
lehet. A hdnap elsé felében a részvényarfolyamoknak nagy lenduletet adott az Uj elndk altal beharangozott kdzel kétezer milliard nagysagrendd gazdasagélénkitd csomag
is, aminek a januari bejelentése egyelbre elmaradt, és ez is hozzajarult a pandémias helyzet és a vakcinak kiszallitdsanak akadozasa miatt aggddd befektetdi félelmek
feler6sodéséhez, és a ho végi részvénypiaci korrekcio kialakulasahoz.

Az amerikai S&P500 tézsdeindex (-1,11%) a januari Uj torténelmi csucs ellenére végul kismértékl csokkenéssel zarta az év elsd hdnapjat, viszont a technoldgia szektor
Nasdag index 1,42%-o0s emelkedést ért el. A fejlett eurdpai piacok is hasonldan teljesitettek, az eurdzéna aggregalt tdzsdeindexe, az EuroStoxx50 index értéke 2,00%-kal
csokkent, hasonléan a német DAX indexhez (-2,08%). A dollar alapd MSCI globdlis fejl6d& részvénypiaci index 2,97%-kal emelkedett, ami a kisebb fejl6d& piaci régiok
arfolyamemelkedése mellett nemzetkozi befektet8k szamara is hozzaférhetd kinai részvények szarnyalasanak volt betudhatd. A nemzetkdzi devizapiacon a dollar az 1,23
folotti szintekrél a hénap végére 1,21 koruli szintekig er6sodott vissza az eurdval szemben.

A régids részvénypiacokon vegyesen és kevésbé pesszimista hangulatban telt a januari kereskedés, igy Osszességében sikerult felllteljesitenitk a nyugat-eurdpai
tézsdéket. Az egyes orszagok borzéinek teljesitményére elsésorban az egészségligyi helyzettk alakulasanak volt szerepe, de a régiora altalanossagban is igaz volt, hogy a
tavaly elrendelt korlatozasokat nem kellett markansan tovabb szigoritani, masrészt a vakcinak eurdpai teritésével feler8sodtek a remények, hogy az eddigi varakozasokkal
ellentétben mar korabban Ujranyithatnak, ami javitotta az alulértékelt kozép-kelet-eurdpai részvénypiacok kilatasait. A lengyel (WIG20 index: -1,81%) t6zsdeindex
szenvedte el a legnagyobb csokkenést, de a cseh piac csak mérsékeltebben veszitett érétkébdl (PX index: -0,95%). A hazai tézsde viszont emelkedéssel zarta az év elsé
hénapjat, a BUX index értéke 3,49%-kal nétt. Mind a négy hazai blue-chip arfolyama emelkedett, az OTP (+1,05%) és a MOL (+1,37%) szerényebben, viszont szaguldott a
Richter (+11,90%) és nétt az MTelekom részvények értéke (+3,55%) is. Az aggregalt indexek kdzul a kdzép-eurdpai régiot lefedé CECE eurds index 0,96%-kal, a szlkebb
régido mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke 1,92%-kal nétt, miutdn a hazai tézsde mellett a roman piac is
emelkedéssel fejezte be a hdnapot (BET index: +5,11%).

A hazai kotvénypiacra haté események kozll a nemzetkdzi folyamatok mellett az MNB kamatdonté Ulését lehetne kiemelni. A Monetaris Tanacs januari Ulésén nem
valtoztatott az alapkamat szintjén, tovabbra is hangsulyozta, hogy ameddig az inflacids kockazatok indokoljak, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata
kozott kulonbséget tart fenn, azaz tovabbra is a betéti tender kamatlabaval szabdlyozza a rovid, éven belluli kamatokat és hozamokat. A betéti tender mellett
kozleményében tovabbra is megerdsitette az allampapir-vasarlasi program, az NHP Hajra és a Novekedési Kotvényprogram szerepét.

Januarban a nemzetkdzi kdtvénypiacokon megtort a korabbi hozamcsokkenési tendencia. A hénap elején az amerikai hosszu allampapirpiaci hozamok emelkedésnek
indultak, de az eurézéna hozamokban is megfigyelhetd volt a hozamszint mérsékelt emelkedése. A hazai kdtvénypiacon a rovid szegmens esetében a 3, 6 és 12 hénapos
referenciahozamok 8 bazisponttal, és 6-6 bazisponttal emelkedtek. Az éven tuli lejaratok esetében a 3 éves, az 5 éves és a 10 éves referenciahozamok rendre 33
bazisponttal, 9 bazisponttal és 23 bazisponttal néttek. A MAX index értéke 0,34%-kal csokkent, mikdzben az éven bellli lejaratokat tartalmazé RMAX allampapirpiaci index
értéke nem valtozott. A forint MNB fixingje er8sodott a dollarral (USDHUF -0,50%) és az eurdval (EURHUF -1,81%) szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



