TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2020. DECEMBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2020.12.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,212492 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltUntetését a 2020. december havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Magasabb varhaté hozam

Alap teljesitménye**
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Alap

Benchmark

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.03.10-2020.12.31.
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Alap portfolidjanak Osszetétele

B Részvények, ETF-ek
Kollektiv befektetési értékpapirok

B Betét és betétjellegli eszkdzok

m Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestes(té értékpapirok
B Egyéb hitelviszonyt megtestesfté értékpapirok

W Szarmaztatott Ugyletek

UIREEYE Piaci jelentes

Decemberben kisebb lendulettel ugyan, de folytatddott a részvénypiaci arfolyamemelkedés. Az optimista hangulatot az segitette, hogy a koronavirus elleni
vakcinak sikeres tesztjeinek és engedélyezésének el6z6 havi bejelentését kovetben egyes orszagokban mar az év utolsé hénapjaban elkezdddott a tdmeges
oltas, ami reményt adott a befektet6k szamara, hogy a vilaggazdasag a korabbi varakozasokhoz képest sokkal el6bb visszatérhet a normalis midkodéséhez. A
makrogazdasagi adatok is kedvez8en alakultak és megerdsitették, hogy a kilabalas folytatddik. A jovd évi kilatasok javulasaval a jarvany altal leginkabb sujtotta
agazatok, mint a légikozlekedés, turizmus és szallodaipar is erére kaptak. A monetaris politika tovabbra is tamogaté maradt, a nagy jegybankok likviditasfokozd
intézkedései és a nulla kordli kamatkornyezet erdsitik a kockazatos eszkdzok iranti keresletet. A FED laza monetaris politikdjaban nem tortént valtozas, mikdzben
az EKB megemelte havi kdtvényvasarlasi programjanak 6sszegét. A gazdasagi kilabalast a kormanyzatok az expanziv fiskalis politikaval is igyekeznek tamogatni.
Az EU kovetkezé ciklusra vonatkozd koltségvetésének és a felzarkdztatasi alap kereteinek elfogaddsa mérsékelte a piaci bizonytalansagot, mig az USA-ban
hosszasabb politikai csatarozast kovetéen elfogadtak az Ujabb gazdasagélénkité csomagot. Némileg arnyalta a befektetéi optimizmust, hogy a koronavirus
fertézések egyelére nem jelzik a masodik hulldam enyhulését, sét egyes orszagokban év végéhez kdzeledve emelkedett is az esetszam, és ezért a kormanyzatok
Ujabb korlatozd intézkedéseket voltak kénytelenek elrendelni, vagy a korabbiakat meghosszabbitani. Az év végén a Nagy-Britannia déli részén beazonositott
korabbinal sokkal fert6z8bb Uj koronavirus torzzsel kapcsolatban a kezdeti pesszimista piaci reakciokat tompitottak azok a hirek, miszerint a forgalomba hozott
COVID-19 elleni vakcindk az Uj virustdrzzsel szemben is hatasosak.

Az amerikai tézsdeindexek Uj torténelmi csucsra emelkedtek decemberben. Az S&P500 index értéke 3,71%-kal, a technoldgia szektor indexe, a Nasdag 5,65%-
kal nétt a hénap soran. Az eurdzéna részvénypiacai is emelkedéssel zartak az év utolsé hdnapjat: a valutadvezet aggregalt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index
értéke 1,72%-kal, mig a német DAX index 3,22%-kal nétt. A fejl6d6 piacokon még optimistabb hangulatban telt a kereskedés, ugyanis a jarvanyhelyzet
stabilizalédott vagy nem romlott olyan mértékben, mint a fejlett orszagokban. Az MSCI globalis fejl6dd részvénypiaci index 7,15%-kal emelkedett. Bar a kinai
részvénypiaci index csak 2,40%-kal tudta novelni értékét, de az indiai, a brazil és az orosz indexek 8%-ot meghaladd mértékben emelkedtek. A nemzetkozi
devizapiacon folytatédott a dollar gyengllése az eurdval szemben, és a jov8 évi vilaggazdasagi kilatasok javulasanak hatasara erésodtek a fejl6dé piaci, kdztlk a
régios devizakis.

A régios részvénypiacokra is kedvez8en hatott az oltéanyagok széleskorl forgalmazasanak hire, de az is erdsitette a vételi kedvet, hogy a legnagyobbnak szamitd
lengyel piacon javult a jarvanyhelyzet, valamint a fejl6dd piacok konjunkturakilatasaival kapcsolatban optimistabbak lettek a befekteték. A k6zép-eurdpai régid
részvényeit tomorité CECE eurds index 4,96%-kal, a sz(kebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke
5,32%-kal nétt. Az emelkedést a magyar (BUX index: +8,42%) és a lengyel (WIG20 index: +8,41%) piac vezette, a cseh (PX index: +6,28%) és a roman (BET index:
+5,59%) tdzsde szerényebben teljesitett. A hazai piacon a blue-chip részvények kozil az OTP (+11,99%) teljesitett a legjobban, de emelkedett a MOL (+8,74%) és
a Richter (+4,42%) arfolyama is, mikdzben csdkkenéssel zarta a decembert az MTelekom (-2,06%).

A hazai kotvénypiacra hatd események kozul a nemzetkdzi folyamatok mellett az MNB kamatdontd Ulését lehetne kiemelni. A Monetéris Tanacs decemberi
Ulésén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, és megerdésitette, hogy ameddig az inflacios kockazatok indokoljak, addig az alapkamat és az egyhetes betéti
eszkdz kamata kozott kilonbséget tart fenn, azaz tovabbra is a betéti tender kamatlabaval szabalyozza a révid, éven belili kamatokat és hozamokat. A jegybank
fenntartotta - és kommentdrja szerint folytatni kivanja - kdtvényvasarlasi programjat is, amivel er8s tamaszt biztositott a hosszU lejaratd allampapirpiaci
hozamok szamara.

Decemberben a 3, 6 és 12 honapos referenciahozamok 1 bazisponttal, 3 bazisponttal és 9 bazisponttal cstkkentek. Az éven tuli lejaratok esetében a 3 éves, az 5
éves és a 10 éves referenciahozamok rendre 28 bazisponttal, 13 bazisponttal és 11 bazisponttal estek. A MAX index értéke 0,76%-kal, az éven bellli lejaratokat
tartalmazé RMAX allampapirpiaci index értéke 0,07%-kal nétt. A forint MNB fixingje er8sodott a dollarral (USDHUF -1,03%) és gyengult az eurdval (EURHUF
+1,40%) szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



