TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2020. NOVEMBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2020.11.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,189992 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

1271 030 554 HUF

T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Els6édleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap
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‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam
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Kockazati mutatdk
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 148,86%
I

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2020. november havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**
Indulasto <
18,77%

14,46%

Alap

Benchmark

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.03.10-2020.11.30.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
iShares D) EUROSTOXX50 ETF
Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak Osszetétele

B Részvenyek, ETF-ek

Kollektiv befektetési értékpapirok
W Betét és betétjellegl eszkdzok
m Allampapirok*

W Szarmaztatott ugyletek

Piaci jelentés

Novemberben tobb kedvezd hir hatasara Uj torténelmi cslicsra emelkedtek az amerikai részvénypiaci indexek. A november 3-an lezarult amerikai
elndkvalasztason a jelenlegi republikdnus Donald Trump elndkkel szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tébbségét, igy Joe Biden lesz az USA 46-
ik elndke. A valasztasi eredményt kovetden a jelenlegi elndk végll utat nyitott az elndki intézményrendszer atadasanak el8készitésére, ami mérsékelte az ezzel
kapcsolatos politikai kockazatot, és megnyugtatolag hatott a piaci szerepl6kre. Az Uj elndk januar 20-i beiktatasaval varhatéan valtozé kormanyzati politikanak
bizalmat szavaztak a befekteték, de az sem elhanyagolhaté szempont, hogy a valasztason a szenatus megérizte republikdnus tébbségét, igy tovabbra is
kiegyensulyozott marad az amerikai térvényhozas.

A koronavirus okozta jarvanyhelyzet is kedvezd fordulatot vett. A hdonap elején a megbetegedések gyorsuld novekedése miatt még aggasztd jeleket mutato
pandémias helyzet sulyosbodasat a varakozasokhoz képest enyhébb korlatozasokkal sikertlt megfékezni, igy a hdnap végére egyes orszagokban megallt az
egyébként tovabbra is magasnak tekinthetd napi fert6z6dések szamanak emelkedése. A piaci szereplék szamara az igazan pozitiv hireket a COVID-19 elleni
védd@oltasokkal kapcsolatos hirek jelentették. El8szor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késébb az AstraZeneca jelentették be, hogy sikertlt
kifejlesztenitk és tesztelnitk nagy hatasossagu oltdanyagukat, amelyek forgalmazasa a gyorsitott egészséglgyi jovahagyast kdvetéen varhatéan heteken vagy
néhany honapon belll elkezd8dhet. A részvénypiacok kitdré optimizmussal fogadtak az oltdanyagok széleskorl bevezetésének hirét.

Az S&P500 index értéke 10,75%-kal, a technoldgia szektor indexe, a Nasdag 11,80%-kal emelkedett. A koronavirus elleni oltdanyag kifejlesztésének és
bevezetésének hirére er6sodott az optimizmus, hogy a vildggazdasag a korabban vartnal gyorsabban visszatérhet a normalis mikoédéséhez, aminek hatasara
jelent8sen emelkedtek a korlatozasok hatasara eddig alulteljesité szektorok és régiok. Az eurdpai tézsdeindexek kétszamjegyl emelkedéssel zartak a hénapot. A
EuroStoxx50 index értéke 18,06%-kal, a német DAX index 15,01%-kal nétt, de az emelkedést els@sorban az eurdzona déli dllamainak részvénypiacai vezették. A
fejl6d6 piacok is er8s hénapot zartak, az MSCI globalis részvénypiaci index értéke 9,21%-kal emelkedett. Az eddig is j0l teljesitd kinai részvénypiac lemaradd volt
a maga 5% koruli teljesitményével, viszont az indiai, a brazil és az orosz borzék kétszamjegy ndvekedéssel zartak a hdnapot.

A régids részvénypiaci hangulatra is pozitiv hatassal volt a nagyhatasossagu vakcinak kifejlesztésének hire. A kdzép-eurdpai régi¢ részvényeit tomorité CECE
eurds index 24,18%-kal, a szlkebb régid mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke 23,40%-kal szarnyalt. Az
emelkedést a lengyel (WIG20 index: +20,72%) és a magyar piac (BUX index: +20,15%) vezette, a cseh PX index 14,65%-kal értékelédott fel. A hazai piacon a blue-
chip részvények kozul a sajat részvény visszavasarlasokat is bejelentd MOL teljesitett a legjobban (+31,89%), az OTP arfolyama 21,61%-kal nétt, de az MTelekom
(+11,82%) és a Richter (+10,89%) is kétszamjegy( arfolyamemelkedést konyvelhetett el.

A hazai kotvénypiacot potencialisan befolyasold események kozul az MNB kamatdontd Ulését lehetne kiemelni. A Monetaris Tanacs 2020.11.16-i Glésén nem
valtoztatott az alapkamat szintjén, és elvégezte az allampapir-vasarlasi program technikai felllvizsgalatat. A kdzlemény szerint az MNB folytatja a programot és
valtozatlanul tartds piaci jelenlétre rendezkedik be az allampapirpiacon. A program legkozelebbi felllvizsgalata a 2000 milliard forintos allomany elérésekor
torténik meg. A Monetaris Tanacs a Novekedési Hitelprogram Hajra keretdsszegének 1000 milliard forintos megemelésérdl is hatarozott. Az iranyadd kamaton
nem valtoztatott ugyan a jegybank, de a révid lejaratl hozamokat a tovabbra is az egyhetes betéti tender kamatszintjével szabalyozza. A nemzetkdzi kamat- és
hozamkdrnyezet tovabbra is tdamogatd maradt, a nagy jegybanki likviditasfokozo intézkedésekben nem tortént valtozas.

Novemberben a 3, 6 és 12 hénapos referenciahozamok 15 bazisponttal, 17 bazisponttal és 20 bazisponttal csdkkentek. Az éven tuli lejaratok esetében a 3 éves,
az 5 éves és a 10 éves referenciahozamok rendre 28 bazisponttal, 21 bazisponttal és 6 bazisponttal estek. A MAX index értéke 0,92%-kal, az éven belli
lejaratokat tartalmazé RMAX allampapirpiaci index értéke 0,21%-kal nétt. A hazai deviza - az MNB fixingek alapjan - a fejl6édd piaci és a régios devizakhoz
hasonléan jelentdsen erésodott a dollarral (USDHUF -4,63%) és az eurdval (EURHUF -2,08%) szemben is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



