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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési — . . —
politika nydjtotta korlatok kozott az Alap forrdsainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a Alap teIJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétdl
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati .
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a 11.00%

szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok m
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és 4.00%

N
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal W
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. \
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Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,0681 HUF
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt. Alap pOI"th“éjé nak Osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
) .
Referenciaindex 10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500 m Allampapirok
Befektetési jegy devizaneme Forint ny » . .
Je8Y Betét és betétjellegl eszkozok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. marcius 10.
Osszesitett nettd eszkozérték 500 805 834 HUF W Részvények, ETF-ek
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajénlott minimum befektetési idétav Min. 3 év B Kollektlv betektetési értekpapirok
Kockazati profil Piaci ielentés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat J
< » Juliusban tovabb javultak a makrogazdasagi kilatasok. A nagy gazdasagi régiokban a varakozasokat meghaladéan emelkedtek a konjunktiramutatok, ami azt jelzi,
s s y p hogy tovabb er8sodott az Uzleti szféra bizalma a vilaggazdasag V-alaku visszazarkdzasaval kapcsolatban. Az USA-ban a gazdasag ujrainditasanak idészakardl
Alacsonyabb varhaté hozam l\/lagasabb varhaté hozam érkez6 munkaerdpiaci jelentések a foglalkoztatottak szamanak bdévulését jelzik. A koronavirus tobb potencidlis ellenszerének tesztelésérdl is pozitiv hirek
érkeztek, ami erd@sitette az optimista hangulatot. Az Ujabb fiskalis 6sztonzékkel kapcsolatos hirek is kedveztek az amerikai részvénypiaci emelkedésnek. Az USA
1 2 3 4 5 6 7 kormanya egy Ujabb ezer milliard dollar nagysagrend( gazdasagi segélycsomag kidolgozasaba kezdett. Az EU-ban a hénap elejére sikerult elfogadni a kovetkezd

koltségvetési ciklus tervezetét, de ennél is lényegesebb volt, hogy maratoni targyalasokat kovet8en elfogadtak a 750 milliard eurd keretdsszegl ujjaépitési alap

P : ’ felallitasat, ami mar egy szorosabb integracid iranyaba mutat. A nagy mértékadd jegybankok megerdsitették elkdtelezettségik a laza monetaris politika
KOCkazaU m UtatOk fenntartasa mellett. A FED kamatdontd Ulését kdvetden az amerikai jegybank kiemelte, hogy mindaddig nulla koruli szinten tartja a kamatokat, amig a gazdasag
vissza nem tér a novekedési palyara, illetve készek minden eszkozt bevetni a gazdasag tamogatasa érdekében.

Nettd osszesitett kockdzati kitettség 1 O0,00% Az USA egyes déli a:\\amaipan mve/g_em'ewfedé virusos megbetggedések a h_énap VEgén étmgngti\eg r/omotta’k/ a befektetdi optimizmust, de az S&PSOO'm_dex igyis
5,51%-0s emelkedéssel zarta a juliusi hdnapot. Ezzel a teljesitménnyel az index tavaly év végéhez képest mar 2,38%-os emelkedést mutat. A technoldgia szektor

S74r4s* ismét kivaldan teljesitett, a Nasdaq szektorindex a 20,46%-os idei emelkedésével Uj torténelmi csucsot allitott be. Az eurdzéna tézsdeindexe az amerikai
indexeket felllmuld el6z6 havi szarnyalasat kdvetden juliusban csokkenéssel fejezte be a kereskedést, csak a DAX indexnek sikerllt elérnie a plusz nullas

” PR PSP . P o - , - . teljesitményt. Bar a tagorszagok megallapodtak a 750 milliard eurds Ujjdépitési alaprol, az ezzel kapcsolatos varakozasok mar az el6z6 honapban bearazodtak,
* Az A'apkeze,b d koc,kazau mUta,tO Szam.lta.sa,t QS fehunteFe.S.et”a ,2020' julius havi jelentésben mell6z, ugyanis az Alap |’gyJ inkabb ay proﬂtrea\éélés jg\\emeztge azpeurépa\' tdzsdéket. A hangu\ajtjot Sz is rompotta, hogy a do\\%r tovabb gyengllt az eurdval szemben, \’gpy az eurd a hénap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. eleji 1,12 kéruli szintrél 1,19-ig erés6détt a hénap végére.
A fejlédd részvénypiacok is j6 honapot zartak. A dollar bazisi MSCI globalis fejlett részvénypiaci index értéke 8,42%-kal (forintban: +3,98%) nétt, a kinai SHCOMP
iacr A *%* index 10,90%-kal emelkedett, és a brazil Bovespa index is jelentds, 8,27%-0s névekedéssel zérta a hénapot.
Ala p telJeSItmenye A régids részvénypiacok tobbsége viszont csoikem ju\\'uébam, elsésorban a bankszektor és az o\ajszepktor gyenge teljesitménye miatt. A kdzép-eurdpai régio
S részvényeit tomoritd CECE eurds index 1,56%-kal, a szlkebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke
Indulastol*** 0,56%-kal csokkent. A cseh (PX index: -3,85%), a magyar (BUX index: -3,14%) és a roméan (BET index: -3,25%) tézsdeindexek 3%-ot meghaladé mértékben estek,
mig a lengyel WIG20 0,50%-kal emelkedett. A hazai blue-chip részvények kdzul a MOL arfolyama csokkent a legnagyobbat (-7,59%), de veszitett értékébdl az OTP
AIap 6,60% (-5,72%) és a Magyar Telekom (-3,66%) is, mig a Richter 3,91%-kal nétt.
A hazai kotvénypiacot érintd események kozdl az MNB kamatdonté Glést lehetne kiemelni. Juliusban a Monetaris Tanacs Ujabb 15 bazisponttal, 0,60%-ra
Benchmark 6,02% mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és dontott arrdl, hogy a 15 év feletti szegmensben allampapir-vasarlasokat hajt végre korlatozott mennyiségben, melynek
hatasara a hosszabb lejaratokon csokkentek az allampapirpiaci hozamok. A forint - a régids devizakhoz hasonldan - jelentésen erésodott a dollarral szemben
x o 3 Lo 3 3 , Lo o . 3 (dollargyengtilés), de az eurdval szemben is erés honapot zart. A hazai deviza MNB fixingjei a dollarral szemben 8,55%, mig az eurdval szemben 3,32%
Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mukodesi koltségeivel csokkentett nettd hozamok. felértékel6dést konyvelhetett el. Az éven belili diszkontkincstérjegyek esetében 8-9 bazisponttal emelkedtek a referenciahozamok, az éven tli lejaratok
*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.03.10-2020.07.31. esetében a 3 éves referenciahozam 3 bazisponttal, az 5 éves 4 bazisponttal, mig a 10 éves 8 bazisponttal csokkent. A MAX index értéke 0,38%-kal nétt, az éven
bellli lejaratokat tartalmazé RMAX allampapirpiaci index értéke 0,01%-kal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



