TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2020. MAJUS

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2020.05.29.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,055524 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

341 340 172 HUF

T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Els6édleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap
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Kockazati mutatok

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2020. aprilis havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

Indulasto <
5,35%
5,01%

Alap

Benchmark

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.03.10-2020.05.29
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Piaci jelentés
Majus soran Eurépaban és az USA-ban is tovabb javult a jarvanylgyi helyzet. Folytatddott a koronavirus okozta Uj megbetegedések csdkkend tendencidja és
ezzel megnyilt a lehetdség az egyes gazdasagok fokozatos Ujranyitasa el6tt. Bar az eddig megjelent makrogazdasagi adatok erdteljes elsd negyedéves - és a
masodik negyedévre athuzodd - gazdasagi visszaeseést jeleznek, a karanténhelyzetek fokozatos feloldasaval, valamint a monetaris és fiskalis segélycsomagok
hatdsara a korabbi varakozasokhoz képest a masodik félévben gyorsabb gazdasagi visszarendezddés valdszinUsithetd. A honap végére a mar meglévd
koltségvetési stimulusok mellet az EU egy Ujabb 750 milliard eurds kdzos finanszirozasu segélycsomag kidolgozasat is bejelentette. A laza monetaris politika, a
nulla kordli jegybanki kamatszintek (FED, EKB és BOJ), valamint a kotvényvasarlasi programok és likviditasfokozd bankkozi intézkedések tovabb erdsitették a V-
alakl gazdasagi felzarkozassal kapcsolatos befektetdi varakozasokat.

A kedvez8 hirek hatasara emelkedéssel zartak a honapot a fejlett részvénypiacok. Az S&P500 index 4,53%-kal nétt majusban, és ezzel kevesebb, mint 5%-ra
kerult a tavaly év végi értekétdl. A 100 legnagyobb technoldgiai cég részvényeibdl képzett Nasdaq100 index mar 9,42%-os pluszban van idén (majus 31-ig), és
mindossze 1,68%-kal marad el a februari torténelmi cstcsatol. A marcius 23-i mélypontokat kovetd emelkedésben némileg lemaradd eurdpai tézsdeindexek is
nagyobb sebességre kapcsoltak majusban, a tengerentuli piacokhoz hasonld mértékben néttek az indexek. Az eurézéna részvényindexe, az EuroStoxx50 4,18%-
kal emelkedett, a német DAX tdzsdeindex az autdgyartas Ujrainditasanak hirére, valamint a Lufthansa légitarsasagnak nydjtandd 9 millidrdos mentd8csomag
hatasara 6,68%-0s emelkedéssel zarta a hdnapot. A dollar bazisi MSCI globalis fejlédd részvénypiaci index értéke csak 0,58%-kal nétt majusban, mivel az
amerikai-kinai konfliktus atmeneti kiélez8dése kovetkeztében a kinai részvénypiaci index 0,27%-kal csokkent. A bizakoddbb konjunkturakilatasok kdvetkeztében
a gazdasagok Ujrainditasaval parhuzamosan a k&olaj ara is emelkedésnek indult majusban, és az aprilis végi 20 dollar alatti szintrél 35 dollarra emelkedett a
honap végére (WTI jegyzés).

Majusban a régidban is elkezdddott a gazdasagok fokozatos Ujranyitasa. A globalis optimizmus, illetve a masodik féléves gyorsabb gazdasagi felzarkézassal
kapcsolatos feler8sodd varakozasok a régios részvénypiacokat is emelkedd palyara allitottak. A kozép-eurdpai régiot magaban foglald CECE eurds index 5,76%-
kal, mig a sz(ikebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index 6,00%-kal nétt majusban. A roman részvénypiac
teljesitett a legjobban (BET index: +9,06%), de emelkedéssel zart a lengyel (WIG20 index: +4,49%), a cseh (PX index: +2,56%) és a magyar (BUX index: +1,97%)
piac is. Az hazai blue-chip részvények vegyesen teljesitettek, szarnyalt az OTP arfolyama (+8,70%), viszont esett a MOL (-3,53%), a Magyar Telekom (-1,75%) és a
Richter (-1,16%). A kisrészvények kdzUluk a Graphisoft Park emelhetd ki, a vallalat majus 28-an kifizetett osztaléka az el6z6 nap zardarfolyamanak szazalékaban
22,80%-volt.

A hazai kotvénypiacon az MNB majus elején elinditotta a mar korabban meghirdetett kdtvényvasarlasi programjat, amelynek keretében folyamatosan illetve heti
rendszerességgel aukcids formaban is hosszu lejaratu allamkotvényeket vasarol. A hosszU lejaratd allampapir-referenciahozamok kézil a 10 éves 4 bazisponttal
csokkent, az 5 éves lejaraté 5 bazisponttal nétt, mig a 3 éves 25 bazisponttal csokkent. A bankkdzi kamatok és a rovid lejaratu kdtvényhozamok az aprilis
csucsokrol jelentdsebben visszaestek. A 3 honapos BUBOR szintje 1,09%-rol 0,91%-ra, a 3 honapos diszkontkincstarjegy hozama 23 bazisponttal 0,72%-ra, a 6
honapos 7 bazisponttal, az éves 27 bazisponttal csokkent. Majusban a MAX index értéke 0,53%-kal nétt, az RMAX indexé 0,27%-kal nétt.

A forint - a régios devizakhoz hasonldéan - majusban er6sédott az euréval (EURHUF: -1,32%) és a dollarral (USDHUF: -3,37%) szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



