TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2020. APRILIS

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a
befektet6knek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési
politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal
barmely ipari, féldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan.

Alap f6bb adatai 2020.04.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,043465 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéeg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724539

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
Forint

2020. marcius 10.

298 603 235 HUF

T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil
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Kockazati mutatdk
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 100,00%
I

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2020. aprilis havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Magasabb varhaté hozam

Alap teljesitménye**
Indulasto <
4,15%

2,63%

Alap

Benchmark

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.03.10-2020.04.30
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Piaci jelentés
Emelkedéssel zartak a részvénypiacok az aprilisi honapot. A befektetdi optimizmust a koronavirus okozta eurdpai megbetegedések kedvezden alakuld
tendencidja fltotte, amely szerint a leginkabb fert8zott olasz és spanyol jarvanyhelyzet tuljutott a tetdpontjan és a virusos megbetegedések szama a honap
kozepétdl csokkenést mutatott. Az eurdpai tagallamok elkezdték az exit stratégiak megtervezését, azaz a gazdasag fokozatos Ujrainditasa érdekében a korabban
elrendelt karanténhelyzet dvatos feloldasanak kidolgozasat. Az USA-ban a honap végére prognosztizaltak a megbetegedési hullam tet8zését, igy az amerikai
kormanyzat is bejelentette a gazdasag majusra tervezett tobblépcsds megnyitasanak tervét. A koronavirus jarvany miatt elrendelt karanténhelyzet
kovetkeztében ledlld gazdasag stimulaldsa érdekében Ujabb dszténz8csomagokat is bejelentettek a fejlett orszagokban. Az USA-ban a korabbiak mellett
elfogadtak egy kozel fél milliard dollar érték( élénkitd csomagot a kis- és kdzépvallalati szféra likviditasi helyzetének megtamogatasara. A FED és az EKB
ezermillidardos marciusi kdtvényvasarlasi programjanak bejelentését kdvetden aprilisban a kinai és a japan jegybank is csatlakozott a mennyiségi lazitast inditd
jegybankok koréhez. A BOJ korlatlan kdtvényvasarlasi programot hirdetett meg.

Bar a makrogazdasagi és vallalati gyorsjelentések a varakozasokkal dsszhangban jelent8sen romlottak az elsé félévre vonatkozéan, a piaci szereplék masodik
féléwel kapcsolatos pozitiv varakozasait er@sitette a gazdasagok Ujranyitdsanak terve, illetve az Ujabb gazdasagélénkitd jegybanki és fiskalis csomagok
bejelentése. A hdnap soran a WTI olajar majusi hataridds jegyzésének negativba forduldsa megtépazta a befektetdi kedélyeket, a tarolokapacitasok telitettsége
miatt ugyanis a spekulativ poziciok tomeges zarasa negativ tartomanyba taszitotta az olajarat.

A kormanyzati segélycsomagok és karanténallapotok fokozatos majusi feloldasanak hireire viszont emelkedtek a részvénypiacok. Az amerikai S&P500 index
12,68%, az eur6zéna SX5E index 5,06%-kal nétt. AZ MSCI globalis fejlett piaci indexe 10,80%-kal, a globalis fejl6d& piaci index 9,00%-kal emelkedett.

A régios részvénypiacok is kovették a nemzetkdzi trendet. Kozép-Kelet-Eurdpaban is megfogalmazodtak a gazdasag ujranyitasaval kapcsolatos elképzelések, ami
lenduletet adott a helyi piacoknak is. A CECE kdzép-eurdpai eurds index 9,89%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglalé CETOP index értéke 8,73%-kal
nétt. A kdzép-eurdpai régioban a cseh PX index (+10,54%) vezette az emelkedést, a lengyel WIG20 index 8,98%-kal, mig a hazai BUX index 6,17%-kal emelkedett.
A négy magyar blue-chip részvény kozll a Richter teljesitett a legjobban (+11,58%), de az MTelekom (+9,44%), a MOL (+5,80%) és az OTP (+0,42%) is
emelkedéssel zartak a honapot. A kisrészvények vegyesen teljesitettek, kozuluk az OPUS emelhetd ki, melynek arfolyama 42,74%-kal nétt aprilisban.
Magyarorszagon aprilis 6-an jelentették be a GDP kdzel 20 szazalékat kitevé gazdasagi mentécsomag masodik szakaszat, amely dsszességében kisvallalkozoi
ado- és jarulékfizetési halasztas, lakossagi hitelmoratérium (korabban bejelentésre kertlt) és munkahelymegtartd tdmogatasokat jelent. Az MNB aprilis elején
meghirdette a 0,90%-0s kamatozasu egyhetes betéti eszkdz bevezetését és szimmetrikussa tette a kamatfolyosét, mellyel Iényegében kamatot emelt. A
2020.04.28-i ho végi Ulésén a jegybank dontott a kotvényvasarlasi program (dllampapir és jelzaloglevél) majus 4-i elinditasardl, elsésorban a hosszabb lejaratokra
fokuszalva. Az dllampapirok 1000 milliard forintos, a jelzéloglevelek 300 milliard forintos allomanyndvekedésének elérésekor az MNB ,technikai felUlvizsgalatot”
hajt végre.

A bankkozi kamatok és a rovid lejaratd kotvényhozamok emelkedéssel reagaltak az MNB dontéseire. A 3 hénapos BUBOR szintje 0,46%-rél 1,09%-ra, a 3
honapos diszkontkincstarjegy hozama 18 bazisponttal, a 6 honapos 20 bazisponttal, az éves 28 bazisponttal emelkedett aprilisban. A jegybank kotvényvasarlasi
programjanak &prilis 28-i bejelentését kdvetéen elsésorban a hosszy lejératt dllampapirhozamok kezdtek erételjes csokkenésbe. Osszességében aprilisban az 5
éves lejarat hozama 24 bazisponttal, a 10 éves hatralévd futamidejd allamkotvényé 70 bazisponttal esett. A MAX index értéke 1,73-kal nétt, az RMAX indexé
0,07%-kal esett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



