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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszU tavl tékenodvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazatvéllalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolUt hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2023. december 31-én 537 079 ezer Ft volt,
melyben az sikerdij 6sszege 6 817 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 1,27% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal
kiegészitett High-Water Mark struktdran alapszik, amely HWM+89%. A sikerdij mértéke a sikerdijklszob feletti tobblethozam 20%-a

Alap f6bb adatai 2023.12.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,239305HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724547

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
HWM+8%

Magyar forint

2020. aprilis 06.

461 733 464 HUF

T+4 nap

Min. 3 év

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Bef. Alap Bef. Jegy A sor. (TER: 0,84%"), Takarék Abszolut Hozamu Bef Jegy (TER:
2,16%"), Takarék Szarmaztatott Alap bef.iegy (TER: 1,78%")

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portféliéjanak 6sszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok -

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kockézati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

* Az Alapkezelo a kockazati mutaté szamitasat és feltintetését a 2023. december havi jelentésben mell§zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2023. december 31-én az Alap egy jegyre juto S|kerdukuszob értéke: 1,183151 HUF.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**+*%2020.04.06 - 2023.12.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

Az év utolsé honapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft

> landing” narrativat erdsité adatok lattak napvildgot az idészak soran, tovabba a decemberi Fed kamatdonté lés is

nagyon galamb hangvétell volt. A piacok likviditasa is folyamatosan javul, ugyanis a Janet Yellen vezette Treasury rovid
lejaratu diszkontkincstarjegyeket bocsat ki az dllamaddssag kezelése érdekében, mely eszkoz kiszivja a Fed forditott repo
eszkozébdl a likviditast és azok a forrasok a révid DKJ dllomanyba vandorolnak, javitva ezzel a likviditasi kondiciokat. Az
EKB a Fed-del szemben azonban eléggé héja hangvétell kamatdontd Ulést tartott december folyaman. A monetaris
kondiciokon az EKB nem valtoztatott és Christine Lagarde kiemelte, hogy nem is esett sz6 a kamatvagasrol a kamatdonté
tlés soran és az inflacioval kapcsolatban pedig megemlitette, hogy ragadosabb lesz és majd csak 2026-ban fog
visszatérni a 2% alatti szintre. Osszességében az elmult hénapban az S&P 4,42%, a Eurostoxx 3,18%, az MSCl WI 4.91%,
az MSCI EM 3,71% a DAX 3,31% a CAC 40 pedig 3,18% szazalékkal nott, a Nikkei -0,07% csokkent. Az év utolso
hénapjaban is adatvezérelt Gzemmaodba volt a magyar monetaris polltlka A decemberi kamatdontd ulés alkalmaval is 75
bazisponttal vagta az alapkamatot a Monetaris Tanacs, mely értéke igy az év végéet 10,75%-on zarta. Az év utolso
hénapjaban is magas volt a volatilitas a hazai kotvénypiacon. A jelent6s mozgas egyrészt az év végi profitrealizalasnak,
masrészt a pozitiv befektetdi hangulatnak volt kdszonhetd. A hazai dezinflacidos folyamatok tovabb gyorsultak a
varakozasokhoz képest, ami javitotta a hazai kdtvények iranti keresletet, csokkentve igy a hozamokat. A hazai inflacié a
2024-es esztendd els6 negyedévében mar a régios inflacio atlaga alatt alakulhat. A magyar 10 éves 6% alatt, 5,86%-on
zarta az évet, ami 90 bézispontos hozamcstkkenést jelentett a hénap sorén. Az Allamaddssag Kezeld Kozpont
minimalisan novelte a Diszkontkincstarjegyek kibocsatott mennyiségét az év végéhez kozeledve, azonban az
instrumentum irant tovabbra is magasabb volt a kereslet, mint a kinalat, igy a révid oldali hozamok tovabbra is nagyon
alacsonyak a bankkozi piaci hozamokhoz képest. Az id6szak soran a 3, 6, és 12 honapos DK] hozamok 117, 174, illetve
156 bazisponttal estek. A 3, 5, 10 éves allamkotvények hozamai rendre 127 - 97 - 90 bazisponttokkal csokkentek. A
régios CETOP index 4,26%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 4,74%-kal nétt. Az OTP 8,85%-kal, a MOL 1,65%-kal, az
MTelekom arfolyama pedig 15,59%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 0,57%-kal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitmenye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitmenyre, hozamra. Jelen kiadvany nem minosul ajanlattetelnek vagy befektetesi tanacsadasnakl Az Alap Torgalmazasaval (vetel, tartas, ViSSZavaltas) Kapcsolatos KOIsegek
az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol s Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzetett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.

1T Telies koltsée mutatd A mutatd a saidt alapok tekintetében tlintetilik fel



