TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK

ALAPIA , ,
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. MARCIUS

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszU tavl tékenodvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazatvéllalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolUt hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2023. marcius 31-én 653 781 ezer Ft volt,
melyben az sikerdij 6sszege 3 100 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,47% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal
kiegészitett High-Water Mark struktiran alapszik, amely HWM+39%. A sikerdij mértéke a sikerdijkuszob feletti tobblethozam 20%-a.

Alap f6bb adatai 2023.03.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,137593HUF

Alap fajtéja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724547

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex HWM+3%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesitett nettd eszkozérték 555960 771 HUF
Elszamolasi nap T+4 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Didfa Optimus II. Alap | sorozat bef.jegy, MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,15%"),
Takarék Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER: 1,78%")

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok - 12,77%
KOHEKU\/ bexfek‘tetés" értékpapl’rOk _ 87/23%
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Kockézati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam
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Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%
I S

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2023. marcius havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2023. marcius 31-én az Alap egy jegyre jutod S|kerdukuszob értéke: 1,117574 HUF,

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**+*%2020.04.06 - 2023.03.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.
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Az elmult egy honap meglehetésen eseménydusra sikeredett a nemzetkozi piacokon. A harom amerikai kisbank csédje, valamint a
Credit Suisse megmentése miatt kis idére panikhangulat alakult ki a pénzlgyi piacokon, elssorban a nemzetkdzi piacokon lathattunk
rovid id6 alatt, nagy atrendez8déseket. Azonban fontos megjegyezni, hogy az érintett bankok nem a magas kamatok, vagy a
makroinstabilitas miatt mentek csédbe, hanem a rossz stratégidjuk és a felelStlen kockazatkezelési politikajuk miatt. Azaz ezek
elszigetelt esetek, szisztematikus kockazatot nem jelenternek. Raadasul az amerikai és a svajci hatdsagok gyorsan, hatarozottan
avatkoztak kozbe - szemben 2007-tel -, ezzel gyorsan minimalizaltak a fert8zési kockazatokat. A fenti eseménysorozat hatasa
els6sorban az lett, hogy az amerikai kamatemelések nagyrésze kiarazddott, raadasul a piac mar az év masodik felére gyors
kamatcsokkentést araz. Hasonld folyamatok mentek végbe az EKB esetén is, azonban ennek mértéke elmarad az USA-ban
tapasztaltaktdl. Ennek ellenére a Fed 25 bazisponttal, az EKB pedig 50 bazisponttal emelte az alapkamatot. Mindkét jegybank
megjegyezte a dontés utani sajtotajékoztatdn, hogy a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatasa varhatdan a hitelezési feltételek
szigorodasa lesz, ami hatéséat tekintve ekvivalens egy kamatemeléssel. Osszességében az amerikai kamatdontést Ugy értékelte a piac,
hogy most mar érdemi monetaris szigoritds nem varhatd. Ez indokolt is lehet abbdl a szempontbdl, hogy a varakozasok szerint év
végére 3%-ra csokken az inflacio, amihez az 5% koruli jelenlegi alapkamat mar kelléen szigorunak tlnik. Ekdzben a mar kijott, marciusra
vonatkozd adatok alapjan az inflacié nagyot csokkent a bazishatdsok kifutdasa miatt. Azonban hé/hé alapon még mindig magas a
novekedés, ami afelé mutat, hogy az inflaciés nyomdas azért még magas. Osszességében az elmdlt hénapban az S&P 500 arfolyama
3,5%-kal, a Stoxx 50-é 1,8%-kal, mig az MSCI feltorekvépiaci indexe 3%-kal emelkedett. Az eurdpai indexek kdzll a DAX 1,7%-kal, a
CAC40 0,75%-kal kerult feljebb. Magyarorszagon az MNB tovabbra is tartotta a kamatokat és a kommunikacidja alapjan még honapok
kérdése a kamatcsokkentési ciklus kezdete. Az els8dleges feltétel, hogy az inflacid hdnapok 6ta trendszer(ien csokkenjen. Bar az inflacié
tet6zésérdl mar beszélhetlnk, a trendszer( csokkenésre még varni kell. A januari termeldi arindex 35%-kal emelkedett éves alapon, mig
a kiskereskedelmi forgalom 4,5%-kal csdkkent év/év alapon. Az ipari termelés 0,2%-kal csokkent, az épit8ipari termelés 3,6%-kal
csokkent év/év alapon. Az inflacid 25,4%-ra csokkent 25,7%-rél, mig a maginflacid 25,2%-ra 25,4%-rol. A bérek januarban 16,1%-kal
voltak magasabbak az egy évvel korabbihoz képest, ami az el6z6 havi 17,9%-hoz képest a dinamika mérséklését jelenti. Az id8szak soran
a hazai hozamszintet kismérték( hozamcsokkenés jellemezte. A 3 hénapos DK] hozama 14 bazisponttal emelkedett, azonban a 12
hénaposé 31 bazisponttal csdkkent. A 3 éves allamkotvény hozama 23 bazisponttal, a 10 évesé 60 bazisponttal csokkent. A régios
CETOP részvényindex arfolyama 1,8%-kal csokkent, a BUX-é azonban 1,25%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama 0,37%-kal, a MOL-é
1,47%-kal, az MTelekom-é 2,3%-kal cstkkent, a Richter arfolyama azonban valamivel tdbb, mint 8%-ot emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhet6k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen

tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos és Kezelési

T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.

tajékoztatdjabol

Szabalyzatabdl, a

Forgalmazo  altal  kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobal.



