TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK

ALAPIA , ,
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. FEBRUAR

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszU tavl tékenodvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazatvéllalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolUt hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2023. februar 28-an 700 047 ezer Ft volt,
melyben az sikerdij 6sszege 4 328 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,62% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal
kiegészitett High-Water Mark struktiran alapszik, amely HWM+39%. A sikerdij mértéke a sikerdijkuszob feletti tobblethozam 20%-a.

Alap f6bb adatai 2023.02.28.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,135740HUF

Alap fajtéja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724547

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
HWM+3%

Forint

2020. aprilis 06.

574107 424 HUF

T+4 nap

Min. 3 év

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, MPTI Befektetésijegy A (TER: 2,15%"), Takarék Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER:
1,78%")

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok - 8,80%
KOHEKU\/ bexfek‘tetés" értékpapl’rOk _ 91,20%
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Kockézati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam
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Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%
e

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltUntetését a 2023. februar havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2023. februar 28-an az Alap egy jegyre jutd S|kerd|Jkuszob értéke: 1,110127 HUF.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2020.04.06 - 2023.02.28 id8szakra szamitott, évesitett adat.
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Az elmult hdnapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjaban valtoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett arazni. Az amerikai
inflacié a konszenzusnal kisebb mértékben csokkent, a termel6i inflaciordl nem is beszélve, a kiskereskedelmi forgalom és a hasznalt
autok ara is érdemben emelkedett az el6z8 honaphoz képest. Tobb eurdpai orszagban emelkedett az inflacio, illetve a kinai
beszerzési-menedzserindexek is javulast mutattak. Ezek egylttesen pedig nem azt mutatjak, hogy az inflacié Ugy tudna lecsdkkenni,
hogy ezzel egylitt sikertine elkerulni a recessziot. Inkabb olyan kép rajzolodik ki a fenti adatok alapjan, hogy a gazdasag még mindig
tul er6s ahhoz, hogy az inflaciot gyorsan és tartésan sikeruljon a cél kdzelébe csokkenteni. Ezt tikrozi az is, hogy az amerikai 2 éves
allamkotvény hozama tébb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult néhany hétben és az év masodik felére vart amerikai
kamatcsokkentési varakozasok is kiarazodtak, ml’g az EKB esetében a piac mar 4%-ot strold kamattetét var. Osszességében a fenti
kep nem kedvez a kamatérzékeny eszkdzoknek, és ezeknek a fejlemények az eszkozallokacids dontéseke is hatassal lehet. Rdadasul a
januari részvénypiaci emelkedés hatasara a t8zsdék értékeltsége is magas, mig a profitkildtasok romlanak. Emiatt nem meglepd, hogy
osszessegeben csokkenést mutattak a nemzetkdzi részvényindexek februarban. A fentiek hatasara a nemzetkozi részvényindexek
kozal az S&P 500 arfolyama 2,6%-kal, az eurdpai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott emelkedni. Az MSCI feltorekvd piaci indexe pedig
6,5%-kal kerult lejjebb. Ekdzben a dollar er8sodott, a nemzetkdzi kotvényhozamok pedig emelkedtek az USA-ban és az
eurdovezetben is. Magyarorszagon az elmult két hét legfontosabb eseménye az MNB kamatdont8 Ulése volt. A jegybank nem
valtoztatott a kamatkondiciokon, azonban a kotelezd tartalékratat tovabb szigoritotta. A jegybanki kommunikacio alapjan dgy tlnik,
hogy az egy napos betéti kamat csokkentése marciusrdl juniusra tolédhat. Ez konzisztens a nemzetkozi kamatvarakozasok
alakuldsaval és a vartnal rosszabb el6z8 havi magyar inflacids adattal is. Az inflacids adattal kapcsolatban a jegybank kilon kiemelte,
hogy a szolgaltatoi szektorban a vartnal er6sebb az dtarazas. A bejové adatokat tekintve a 2022 utolsé negyedévére vonatkozd GDP
az el6z6 negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent, ezzel technikai recesszidba kerilt a magyar gazdasag. A bérel ndvekedése
decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kozel 18%-kal emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig kismértékben, 4%-ra
emelkedett. A januar havi termel8i inflacié 35% volt, ami az eurdpai orszagokkal szemben nem tudott csdkkenni az el6z8 hdénaphoz
képest. Az elmult hdnapban a régids CETOP index arfolyama 1,8%-kal emelkedett, a BUX-é pedig 1,2%-kal csdkkent. Az OTP arfolyama
0,4%-kal esett, a MOL-é 1,5%-kal, az MTelekomé 2,4%-kal emelkedett, Richteré viszont 7,5%-kal csokkent. A kotvénypiacon a 3
hénapos DK] hozama 14 bazisponttal csokkent. A 12 hénapos DKJ hozama 31 bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkotvény
hozama 23 bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvényé pedig 60 bazisponttal kerdlt feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhet6k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen

tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos és Kezelési

tajékoztatdjabol
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.

Szabalyzatabdl, a

Forgalmazo  altal  kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobal.



