TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK

ALAPIA , ,
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. JANUAR

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszU tavl tékenodvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazatvéllalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolUt hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2023. januar 31-én 735 520 ezer Ft volt, melyben
az sikerdij 6sszege 2 094 ezer Ft volt, azaz a sikerdfj szazalékos mértéke 0,28% volt. Az Alap sikerdfj modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett
High-Water Mark struktlran alapszik, amely HWM+3%. A sikerdfj mértéke a sikerdijkuszob feletti tobblethozam 20%-a.

Alap f6bb adatai 2023.01.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,715912HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724547

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
HWM+3%

Forint

2020. aprilis 06.

736 821 627 HUF

T+4 nap

Min. 3 év

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, MPTI Befektetésijegy A (TER: 2,15%"), Takarék Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER:
1,78%"

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak dsszetétele
Betét és betétjellegli eszkdzok _ 26,68%

KOHEKU\/ bexfek‘tetés" értékpapl’rOk _ 73’32%
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

o

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam
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Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%
I

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2023. januar havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2023. januar 31-én az Alap egy jegyre juto sikerdijklszob értéke: 1,103401 HUF.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**+*%2020.04.06 - 2023.01.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

Az elmult két hét pozitiv hangulatban telt a nemzetkdzi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 6,2%-kal, az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 9,8%-kal kerUlt feljebb, mig az MSCI
feltdrekvé piaci indexe 7,9%-kal. A nemzetkdzi kdtvénypiacokon az elmult két hétben nem voltak nagy mozgasok. Az amerikai 10 éves kb‘tvémyhozama nem valtozott
érdemben, mfg az eurdpai hosszU kdtvényhozamok csak kismértékben emelkedtek. A jé tézsdei hangulat oka, hogy miutadn az év elején a bérek a vartnal kisebb mértékben
emelkedtek, az inflacié pedig trendszerlen csokken tovabbra is, a piac elkezdte drazni annak a lehetéségét, hogy recesszid nélkul sikertlhet a cél kozelébe csokkenteni az
inflaciét. Ennek keretében az a piaci varakozas alakult ki, hogy a Fed a kdvetkezd Ulésen 50 bazispont helyett csupan 25 bazisponttal emelheti a kamatokat és a vartnal
alacsonyabban tetézhet a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor ezen a ponton elképzelhetd, hogy a piac kicsit elére szaladt, mivel az id6szak alatt elhangzott jegybanki
nyilatkozatok alapjan a Fed hozzaalldsa nem valtozott. Az EKB tovabbra is 50 bazispontos emelésekben gondolkozik, amit megerdésit az is, hogy a maginflacié még nem
csokken megnyugtatd mértékben az eurddvezetben. Raadasul a decemberi spanyol inflacié és maginflacié is meglepd mértékben emelkedett, ami mindenképpen
figyelmeztetd jelzés lehet az eurdpai jegybankaroknak. Ugyanakkor a foldgaz piacan kedvezd fejlemények torténtek. A holland TTF féldgaz hataridés jegyzése 60 euré/MWh ala
esett, ami 2021 szeptembere 6ta a legalacsonyabb, ez amiatt lehet mivel egyre tdbb LNG rakomany érkezhet Eurépaba. A Kindban megtelt készletek arra kényszeritik az
importéroket, hogy a februari és marciusi szallitmanyokat Eurépaba tereljék. A gaztaroldk kapacitdsa Eurdpa-szerte 82% kordl mozgott az elmult hetekben, az egy éwvel
ezel6tti 50%-hoz képest, és joval meghaladja az 6téves szezonalis 70%-o0s normat, mivel a szokatlanul enyhe tél cskkentette a f(tési keresletet és rekordméret(i LNG-importot
eredményezett, valamint a megujulé kapacitds ndvekedése ndvelte az ellatast. 2022-ben Eurdpa volt a legnagyobb fogyasztd a cseppfolydsitott foldgaz globélis piacan, a
globalis LNG-import 24%-at az EU adta. Bar Ugy tlnik, a legrosszabb mar elmdlt, a 2023-as kilatasok tovabbra is kihivast jelentenek, mivel egy hideg bekdszontével megnéhet a
fUtési igény. Fontos megjegyezni a részvénypiacokkal kapcsolatban, hogy a 2022 utolsé negyedévére vonatkozo jelentési szezonbdl eddig beérkezd jelentések nem festenek
pozitlv képet a profitkilatasokrol. Jelenleg a konszenzus 0% koruli redlprofitndvekedést var 2023-ra, de t8bb elemz6haz és befektetési bank szerint profitrecesszié varhaté az
idei évben. A bejové adatokat tekintve az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is visszaesést mutatott az el6z6 hénaphoz képest, mig a termeldi inflacié
7,4%-r6l 6,2%-ra csokkent. A 2022Q4-es évesitett negyedéves GDP a vart 2,6% helyett 2,9% lett. Az ingatlantranzakcié szamok tovabbra is csokkennek, az eléretekinté bizalmi
indikatorok azonban maér javulast mutatnak, készonhetéen az inflacié csokkenésének. Az eurddvezetben a feldolgozdipari és szolgaltatdszektori beszerzési-menedzserindexek
tovabb romlottak, és a Bizottsadg gazdasagi hangulatindexei is rosszabbak lettek az eléz6 hdnaphoz képest. A 2022Q4-es GDP az el6z6 negyedévhez képest a vart 0,1%-0s
csokkenéssel szemben 0,1%-0s ndvekedést mutatott. A szezondlisan kiigazitott munkanélkiliségi rataja 2022 novemberében 6,5 szazalék volt, ami nem valtozott az el6z6 havi
torténelmi mélyponthoz képest, és csokkent az el6z8 év azonos hénapjaban mért 7,1 szazalékahoz képest. A munkanélkiliek szdma az egy honappal korabbirdl 2 ezerrel,
10,849 millidra csokkent, ami a legalacsonyabb szint 1995 6éta. Magyarorszagon az MNB a kamatdontd Ulésén nem valtoztatott a kamatkondicidkon, de a kdtelezd tartalékratat
5%-rél 10%-ra emelte. Ez csokkenti a bankrendszeri likviditast, ezéltal a monetéris kondicidk szigoribba vélnak. Tovabba az MNB a transzmisszié erdsitése érdekében egy
hetes diszkontkotvény és hosszabb futamidejl betéti eszkdzok rendszeres alkalmazasardl is dontott. A jegybank kihangsulyozta, hogy a géazarak csokkenése miatt az
energiamérleg javulasan keresztdl a foly6 fi fzeteS| mérleg egyenlege is nagymértékben javul eléretekintve. Rdadasul az energiadrak csdkkenése és a bazishatasok kifutdsa miatt
a dezinflaciés hatasok erésodnek a kovetkezé honapokban. A legfontosabb Uzenet azonban az volt, hogy a 18%-0s egynapos eszkdzt a kockazati mutatdk trendszer(
avulasalg kivanja fenntartani. Utébbival kapcsolatban kellemetlen hir, hogy az S&P hitelmingsité a BBB addssdgbesorolds megtartasa mellett a kildtasokat negativra rontotta. A
bejové adatokat tekintve a munkanélkiliségi rata 3,8%-rdl 3,9%-ra emelkedett, a fogyasztdi bizalmi index romlott valamelyest. A decemberi termel&i inflacié pedig 37%-rl
34,9%-ra csokkent, de tovabbra is rendkivil magas. Az épftéipari termelés 7 szazalékkal nétt 2022 novemberében éves dsszevetésben. Az elmult két hétben a régiés CETOP
index 7,9%-kal emelkedett, azonban a BUX arfolyama 3,5%-kal csdkkent. A magyar blue chipek kozul az OTP 7,1%-kal, a MOL 3,1%-kal, a MTelekom 12,7%-kal kerult feljebb, mig
az Richter arfolyama -2,3%-kal csokkent. A magyar dllampapirpiacon a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 188 béazisponttal emelkedett, mig a 12 hdnaposé 31
bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkétvény hozama 44 bazisponttal, a 10 évesé 103 bazisponttal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhet6k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal  kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobal.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



